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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.:

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. (la Sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2011, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, €l estado de flujos de efectivo consolidado yla
memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en
la Nota 2.1 de la memoria adjunta, los administradores de la Sociedad dominante son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del mareo normativo
de informaci6n financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacién, los prineipios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consclidada de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién.

Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de Tubos Reunidos, S.A. consideran oportunas sobre Ia situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el aleance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta de 1a obtenida a
partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

28 de febrero de 2012

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, wwtw.pwe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3¢
[nscrita en el R.O.A.C. con el ndimero S6242 - CIF: B-79 031290
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BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{En miles de Euros)

063417089

A 31 de diciembre

ACTIVO Nota 2011 2010
Inmovilizado material 6 301.234 295,195
Otros activos intangibles 7 5.765 3.287
Inversiones inmebiliarias 8 459 474
Activos financieros no corrientes 9 13.841 17.993
Activos por impuestos diferidos 22 25.168 18.107
ACTIVOS NO CORRIENTES 346.467 335.063
Existencias 11 110.844 116.174
Clientes y otras cuentas & cobrar 12 93.120 83.556
Otros activos corrientes - - 25
Instrumentos financieros derivados 10 - 247
Otros activos financieros corrientes 13 47.739 52.883
Efectivo y otros medios llquidos equivalentes 14 15.951 19.352
ACTIVOS CORRIENTES 267.654 272.237
ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 15 79.746 78.451
TOTAL ACTIVO 693.867 685.741
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 16 17.468 17.468
Prima de emisién 16 387 387
Otras reservas 17 48.924 49,140
Ganancias acumuladas 17 168.065 142.888
Diferencia acumulada de tipo de cambio - (2.548) (2.491)
Menos: Acciones Propias 16 (5.512} (4.454)
Menos: Dividendos a cuenta 17 (2.062) -
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 224,722 202.938
Intereses minoritarios 18 13.604 8.934
PATRIMONIO NETO 238.326 211.872
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 19 5.965 38.249
Recursos ajenos 21 144.799 116.433
Pasivos por impuestos diferidos 22 17.646 17.918
Provisiones 24 26.742 16.031
Otros pasives no corrientes 20 12.620 18,337
PASIVOS NO CORRIENTES 201.807 166.719
Recursos ajenos 21 31.874 64.981
Proveedores y ofras cuentas a pagar 20 119,969 127.659
Pasivos por imptiestos corrientes - 8.364 2.590
Instrumentos financieros detivados 10 1.555 37
Otros pasivos corrientes 20 125 .78
Provisiones 24 23.512 4.331
PASIVOS CORRIENTES 185.399 199.674
PASIVOS DEL GRUPO ENAJENABILES MANTENIDOS PARA LA VENTA 15 62.370 69.227
TOTAL PASIVO 455.541 473.869
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 693.867 685.741

Las Notas de la 1 a 38 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

063417090

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(En miles de Euros)

Impotte neto de [a cifra de negocio

Otros ingresos

Variacion de existencias de productes terminados o en curso
Aprovisionamientos

Gastos por prestaciones a los empleados

Dotacidn a la amortizacién

Ofros gastos

Otras ganancias/(pérdidas} netas

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

RESULTADO DE EXPILOTACION

ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable

Deterioro y resultados de enajenaciones de instrumentos financieros

Participaci6n en el resultade del ejercicio de las asociadas y negocios conjuntos
que se cantabilicen segin el método de la participacion

RESULTADO FINANGIERC

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Gasto por Impuesto sobre las ganancias

RESULTADQ DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO NETO DE OPERACIONES NO CONTINUADAS

RESULTADOC DEL EJERCICIO

Intereses minoritarios

RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Ganancias/Pérdidas por accién de las actividades que contintian y de las
interrumpidas atribuible a los propietarios de ia dominante
(expresado en Euros por accidn)

Ganancias basicas por accién:
- De las actividades gue contintian
- De las actividades interrumpidas

Ganancias diluidas por accion:
- De las actividades que contingian
- De las actividades interrumpidas

Nota 2011 2010
25 458.056 334.345
26 6.854 15.146
1 (4.610) 20.179
" (216.611) (171.477)
27 (88.911) (85.838)
6/7/8 (21.210) (20.254)
28 (84.180) (73.078)
29 (212) (37}
38.176 18.986
30 1.576 963
30 (9.500) (5.508)
30 374 (1.160)
30 - (127)
30 - (23
9-30 (25) (31)
{7.575) (5.888)
31.601 13.100
1 {6.426) 1.432
25175 14.532
15 {341) {27.855)
24.834 (13.323)
18 (399} {860)
24.435 (14.183)
Ejercicio finalizado a 31 de
diciembre
Nota 2011 2010
32
0,144 0,079
(0,002) (6,161)
0,142 (0,082
0,144 0,079
{0,002) {0,161)
0,142 {0,082)

Las Notas de la 1 a 38 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas -
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
2011 2010
BENEFICIO DEL EJERCICIO 24.834 {13.323)
OTRO RESULTADO GLOBAL ]

Diferencias de conversion moneda extranjera (57} 36
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL. PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 24.777 {13.287)
Atribuible a;

Accionistas de la Sociedad Dominante 24378 (14.147)
Interesas minoritarios 399 860
24777 (13.287)

Las Notas de la 1 a 38 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

0G3417093

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto generado por actividades de explotacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Deuda por adquisicion de inmovilizado

Adquisicion de inmovilizado material

Ingresos por venta de inmovilizado material e inmaterial
Ingresos por venta de activos disponibles para la venta
Adqguisicion de activos intangibles

Retiros netos de activos financieros

Adquisicién de activos financieros

Subvenciones de capital recibidas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Adaquisicidn y amorfizacion de acciones propias

Altas por recursos ajenos

Disposicion de recursos ajenos

Aportacién de accionisias

Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad
Dividendos pagados a intereses minoritarios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion

(Disminucién)aumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio

Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio

Las Notas de la 1 a 38 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas

Ejercicio finalizado 31 de

diciembre
2011 2010
32.453 16.309
(9.034) {5.0886)
- (2.664)
23.419 8.559
(2.574) (7.060)
{35.594) (29.118)
4.877 8.619
1.576 -
(1.036) (3.841)
9.387 21.462
- (15.759)
- 451
{23.364) (25.248)
{1.058) {2.328)
39.404 52.385
(45.481) (31.072)
5.000 -
(2.062) -
(200) (483)
{4.397) 18.502
(4.342) 1.815
20.774 18.959
16.432 20.774
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GLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

1.  Informacién general

Actividades y composicidn del Grupo

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad halding, es cabecera de un grupo compuesto por
varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberfa sin soldadura,
distribucion, automocion y otros. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion global,
por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria o el control de la Sociedad, es 1a

siguiente: .
Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo fitular Auditor
Tubos Reunidos industria, S.L. (Sociedad Unipersonal} (TRI) tndustrial 100 T.R. PwC
Amurrio ( Alava)
Productos Tubulares, S.A. {Sociedad Uniparsonal) (PT) industrial 100 T.R. PwC
Valle de Trapaga (Vizcaya) .
Aimacenes Metaldrgicos, S.A.U. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R. PwC
Glefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. {TRANDSA) Industrial 100 TR, PwC
Chiciana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) Industrial 50 T.R. PwC
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) Indusstrial 100 T.R. -
Pamplona {Navarra)
T.R. Comergcial, S.A. Comercializadora 100 T.R. -
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin aclividad 100 T.R. -
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 160 T.R. -
Houston {Texas) )
Depésitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. {TR-Lentz} Industrial 50 T.R. Attest
Comunidn (Alava)
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) Comercializadora 160 T.R. Horwath
Edo. Miranda (Venezuela)
Clima, S.A.U. (CLIMA) Sociedad de cartera 100G | TR -
Bithao
Profesionales de Calefaccion y Saneamiento, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 1006 Almesa PwC
Barcelona
Almesa Internet, 5.A Sociedad de cartera 100 Almasa -
Glefies (Vizcaya)
Almacenes Agrelo, S.L. (Sociedad Unipersonal) Comercializadora 100 Almesa B
Santiago de Compostela (Galicia)
Engineering Developments for Automotive Industry, S.1.. (EDAl Holding 50 T.R. PwC
Amorebieta (Vizcaya}
EDAIl Technical Unit, A.L.E. ingenieria 50 EDAI PwC
Amorebieta (Vizcaya)
Inaumex, S.A. de C.U. industrial 50 EDAI PwC
Celaya (México)
Kunshan Inautek Automotive Compenents Co. Lid. Industrial 50 EDAI PwC

Kunshan {China)
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
{En miles de Euros)

Con fecha 4 de enero de 2010, en virtud de la aprobacion de fa Junta General de Tubos Reunidos,
S.A. celebrada el 3 de junio de 2009, se formalizé la transformacion de la Sociedad Tubos Reunidos,
S.A. en sociedad holding del Grupo mediante la aportacion de la rama de actividad de fabricacion de
tubos de acero sin soldadura a una nueva sociedad de nueva creacién denominada Tubos Reunidos
Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal).

La aportacion de la rama de actividad se efectud a los valores netos contables de Tubos Reunidos,
S.A. Los bienes y elementos patrimoniales que se aportaron constitufan una rama de actividad en la
que computados fodos los derechos y deudas afectos a dicha unidad, estaba formada por los
siguientes activos y pasivos:

Activos Importes
Activo no corriente 1656.277
Activo cortiente 143.618
TOTAL ACTIVO 308.895
Pasivos

Ajustes por cambio de valor y subvenciones 32.371
Pasivo no corriente : 151.583
Pasivo corriente 73.585
TOTAL PASIVO 257.539
TOTAL ACTIVOS NETOS APORTADOS 51.356

La nueva sociedad se constituyo con un capital social de 50.000 miles de euros y una prima de
emision de 1.356 miles de euros. En consecuencia, la operacion no supuso revalorizacion contable
de activos y pasivos, sin efecto alguno en el capital y fondos propios de Tubos Reunidos, S.A. ni en
las cuentas anuales del Grupo. ,

Durante el ejercicio 2011 se ha enajenado la Sociedad Macrofluidos-Equipamientos Industriais,
Unipessoal LDA., sociedad dependiente a su vez de Almacenes Metallrgicos S.A. (Sociedad
Unipersonal) e incluida dentro del segmento de actividad de distribucion, clasificado como grupo
enajenable mantenido para la venta. El resultado generado por la Sociedad hasta su enajenacion asi
como la plusvalia generada por su venta a un tercero independiente (plusvalia de 72 miles de euros)
se incluye dentro del epigrafe "Resultado de las actividades interrumpidas” (Nota 15).
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

£l 14 de julio de 2011, 1a Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Industria Auxifiar
Alavesa, S.A. aprueba la ampliacion de capital por importe de 600 miles de euros con emisién de
nuevas acciones de igual valor nominal que las antiguas acciones y una prima de emision de 4.027
miles de euros. Asimismo, en la misma fecha, la Junta General Extracrdinaria y Universal de Socios
de Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) aprueba la ampliacion de capital
por importe de 200 miles de euros con emisién de nuevas participaciones sociales de la misma clase
y serie que las anteriores y una prima de asuncién de 173 miles de euros. Estas ampliaciones de
capital han sido integramente suscritas por la mercantil Gestion de Capital Riesgo del Pals Vasco
SGECR, S.A., que actla por cuenta de su fondo gestionado denominade EZTEN Fondo de Capital
Riesgo. Tras estas ampliaciones, el porcentaje de participacién que ostenta Tubos Reunidos, S.A. en
cada una de las citadas sociedades es del 50% (2010, 62,5% de participacion en cada sociedad)
(Nota 18).

En 2010, las sociedades del Grupo, Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) y
Aplicaciones Tubulares, S.L. constituyeron una Agrupacién de Interés Econdmico denominada EDAI
Technical Unit, A.|.E. dedicada a la realizacion de proyectos de investigacion, desarrolio e innovacion
y su transformacion en procesos, productos y servicios, relacionado todo eflo con el sector de
componentes para la automocién. El capital social, cuyo importe asciende a 2 millones de euros, ha
sido integramente suscrito por los socios fundadores, desembolsandose 820 miles de euros y 650
miles de euros durante los ejercicios 2010 y 2011, respectivamente.

Por otra parte, en el 2010 se constituyd la sociedad Inaumex, S.A. de C.V,, ubicada en Celaya
(México) v dedicada al disefio, manufactura y venta de componentes para la industria de [a
automocion. Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI), posee el 100% de las
acciones de la sociedad constituida y el importe desembolsado asciende a 300 miles de euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 se realizé un desembolso por fa constitucion de la Sociedad
Kunshan Inautek Automotive Components Co. Ltd por importe de 118 miles de euros. En el gjercicio
2010 la Sociedad no tuvo actividad por lo que no se incluyé en el proceso de consolidacion por
considerar su efecto en el consolidado poco significativo y se mantuvo el desembolso dentro del
epigrafe "Participaciones en Empresas del Grupo” (Nota 9.1). Durante el ejercicio 2011 se ha
producido un desembolso adicional de 901 miles de euros y se ha procedldo a la consolidacion de la
mencionada sociedad a 31 de diciembre de 2011,
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La relacion de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por ef método de puesta en
equivalencia (Nota 9.2) a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es [a siguiente:

Sociedad del Grupo

Sociedad y domicilio social : Actividad % titutar
Landais Qutsourcing, S.L. (Vizcaya) Servicios informaticos 30 P.T.
Perimetrat Sallen Technologies, S.L. (Madrid) I+D 25 P.T.

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 24 de febrero de 2011 y fueron aprobadas por la Junta General el 5 de mayo de 2011.
Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 23 de febrero de 2012 y se encuentran pendientes de aprobacion por su Junta General,
no obstante la Direccién del Grupo entiende que seran aprobadas sin modificaciones.

2, Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente, las politicas
contables se han aplicado consistentemente a todos los afios presentados en estas cuentas anuales
consolidadas.

21 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacion en la Union Europea (NIIF-UE} y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y
que estan vigentes al 31 de diciembre de 2011.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste historico, aungue
modificado por la revalorizacion de activos financieros disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.

La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
las cuentas anuales consolidadas.
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Normas NIIF-UE

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los _ejercicios
comenzado el 1 de enero de 2011

NIC 24, “Informacién a revelar sobre partes vinculadas”

La norma revisada aclara y simplifica la definicion de parte vinculada, eliminando las inconsistencias
existentes en la norma anterior y haciéndola mas facil de aplicar. Adicionalmente, elimina el
requerimiento para las entidades vinculadas con la administracion publica de revelar detalles de todas
las transacciones con la administracién plblica y con otras entidades vinculadas con la administracion
publica. Se permite la adopcion anticipada de la norma revisada en su totalidad o parcialmente en
relacion con los desgloses reducidos para las entidades vinculadas con la administracion publica.

Esta norma es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011.

No se espera que la nueva norma tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consofidadas
del Grupo.

NIC 32 (Modificacion), “Clasificacién de las emisiones de derechos”

Esta modificacion aborda la clasificacion de la emision de derechos (derechos sobre acciones,
opciones, o certificados de acciones para suscribir titulos (warrants)) denominados en una moneda
distinta a la moneda funcional del emisor. La maodificacion indica que si fa emision es a pro-rata a los
accionistas del emisor, y por una cuantia fija en cualquier moneda, debera clasificarse como
patrimonio, con independencia de la moneda en la que se denominara el precio de ejercicio.
Anteriormente a la modificacidn, estas emisiones se hubieran tenido que clasificar como pasivos
financieros derivados.

Esta modificacion a [a NIC 32 es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de febrero de 2010.

No se espera que la nueva modificacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
conhsolidadas del Grupo.

NIIF 1 (modificacién) “Exencién limitada del requisito de revelar informacion comparativa
conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades gue adopten por pritmera vez las NIIF”

La modificacion a la NIIF 1 proporciona a las entidades que adopten las NIIF por primera vez la
misma ayuda en la transicion que los preparadores existentes bajo NHF recibieron en la modificacion
de la NIIF 7, "Instrumentos financieros: Informacién a revelar”, vigente desde &1 1 de enerc de 2009.
La modificacion requeria la ampliacion de desgloses sobre la valoracion a valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez, y en el primer ejercicio de aplicacion, no se exigia la presentacion de informacion
comparativa., Esta modificacion es aplicable para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2010.

Esta modificacion no afecta a las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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CINIIF 14 (Modificacién), “Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener un nivel
minimo de financiacién”

Ciertas entidades que estan sujetas a requisitos de financiacion minimos pueden optar por pagar
anticipadamente sus aportaciones al plan. Bajo la CINIIF 14 se podia evitar el reconocimiento de un
activo para cualquier superdvit que surgiese como consecuencia de dichos pagos. La CINIIF 14 se ha
modificado para exigir que en estas circunstancias se reconozca un activo.

La modificacion de la CINIIF 14 es de aplicacion para todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011. :

No se espera que la nueva modificacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

CINIIF 19, “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos patrimonio”

La CINIF 19 aborda la contabilizacién por parte de una entidad gue renegocia los terminos de un
pasivo financiero y emite acciones para el acteedor para extinguir la totalidad o parte del pasivo
financiero (permutas de deuda por patrimonio neto). La interpretacion requiere que se reconozca una
ganancia o una pérdida en resultados cuando se fiquide un pasivo mediante la emisién de
instrumentos de patrimonio propio de la entidad. E! importe de la ganancia o perdida reconocido en
resultados se determina por la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Si el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio no se pudiese determinar de manera fiable, se utiliza el valor razonable del pasivo
financiero existente para determinar la ganancia o la pérdida y para registrar los instrumentos de
patrimonio emitidos. La interpretacion se aplica de forma retroactiva desde el inicio del ejercicio
comparativo mas antiguo gue se presente.

A efectos de su adopcidn por parte de la Union Europea, esta interpretacion se aplicara a mas tardar
desde la fecha de inicio del primer ejercicio comenzado a partir del 30 de junio de 2010.

No se espera que la nueva interpretacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupoe.

= Proyecto de mejoras de 2010. Se publicd por el IASB en mayo de 2010, y a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas todavia no se ha adoptado por la Union
Europea. Se modifica seis normas {las NilF 1, 3, 7, las NiC 1, 27 y 34} y a la CINIIF 13. No se
espera que el Proyecto de mejoras de 2010 tenga un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones gue se pueden adoptar con anticipacion a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2011

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee hablan publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion y cuya aplicacion obligatoria es a partir del ejercicio 2012, si bien el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion.

NIIF 7 (modificacién) “Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Transferencias de
activos financieros”

La modificacion a la NIIF 7 requiere gue se revele desgloses adicionales sobre las exposiciones de
riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se requiere la inclusion de informacion
sobre la evaluacién de riesgos y beneficios efectuada ante transacciones que no han calificado para
la baja de activos financieros, y la identificacion de los pasivos financieros asociados a los mismos, y
se incrementa el detalle de informacion sobre operaciones gue si han calificado para la baja de
activos financieros; el resultado generado en la transaccion, los riesgos y beneficios remanentes y el
reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la "involucracion
continuada” registrada en balance. Entre otros, esta modificacion afectaria a las transacciones de
venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las fitulizaciones de activos financieros y
los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011, si bien se permite su adopcion anticipada.

No se espera que la nueva norma tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
def Grupo

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no han sido
adoptadas por la Unidn Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion, que estan pendientes de adopcion por parte de la Union Europea. En caso de ser
adoptadas por la Union Europea no se espera que las nuevas normas tengan un efecto significativo
en las cuentas anuales consolidadas.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La emision de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso
en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”. La NIIF @ simplifica fa contabilizacién de los activos financieros e introduce nuevos
requisitos para su clasificacion y valoracion.




CG3417101

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

Esta norma serd apiicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015,
si bien esta permitida su aplicacion anticipada. No se espera que la norma tenga un efecto
significativo en las cuentas del Grupo.

NIIE 9, (Modificacién) “Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses de transicién”

El IASB ha publicado una modificacion en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, que pasa a ser de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

Asimismo, el IASB ha ampliado el calendaric de finalizacién de las restantes fases del proyecto para
reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” {la contabilizacion de
las pérdidas por deterioro y Ja contabilidad de cobertura). Esta modificacién destaca la importancia de
permitir la aplicacién simulténea de todas las fases de la nueva norma.

También cabe destacar que la modificacion de la NHF 9 introduce cambios en cuanto a Ia informacion
comparativa y los desgloses adicionales que habria que desglosar tras la adopcion de la nueva
norma, en funcion de la fecha de primera aplicacion de la norma.

El Grupo esta a la espera de la decision final sobre el proceso de transicion para evaluar los pOSIbEes
efectos de su implantacion.

NIC 12 (Modificacién) "Impuesto diferido: Recuperacion de fos activos subyacentes™

La modificacion a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y pasivos por
impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las
opciones de valoracion ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmobiliarias".

Esta modificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Esta modificacién no tiene efecto para el Grupo.

NIIF 1 (Modificacién) “Elevado nivel de hiperinflacion y eliminacion de las fechas fijas
aplicables a primeros adoptantes”

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de julio de 2011 y no tiene efecto para el Grupo.

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor
determinante de si una entidad debe 0 no incluirse en los estados financieros consolidados. La NilF
10 sustituye las pautas sobre control y consolidacion recogidas en la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados” y efimina la SIC 12 “Consolidacion - Entidades con cometido especial” que
queda derogada.
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Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y
rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de la entidad
que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma. La norma proporciona una guia de
aplicacion extensa para aguellos casos en que resuite diffcil determinar si existe control o no. Ef
concepto de unidad de la Sociedad dominante y sus dependientes a efectos de los estados
financieros consolidados, asi como los procedimientos de consolidacion no han sufrido cambios con
respecto a la NIC 27 anterior.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada con determinadas condiciones. Del analisis
realizado no se estima que esta norma tenga efectos significativos para el Grupo con respecto a los
criterios aplicados en el pasado.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y
obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se
reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. Ya no se permite contabilizar las
participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el método de consolidacion proporcional.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. Los cambios de tratamiento contable requeridos por la NilF 11 se reflejan al comienzo
del perlodo mas antiguo presentado en los estados financieros. La propia norma contiene una guia
especifica sobre cémo llevar a cabo la transicion del método de consolidacion proporcional al método
de puesta en equivalencia y viceversa.

Se permite su aplicacion anticipada con determinadas condiciones. No se estima gue esta norma
tenga efectos significativos.

NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”

La NilF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva NIIF 10
"Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”™. Bajo la NIIF 12, hay que
desglosar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los
riesgos y los efectos financieros asociados con las participaciones de la entidad en dependientes,
empresas asociadas, acuerdos conjuntos y entidades estructuradas no consolidadas.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. El Grupo esta analizando las nuevas exigencias de informacion de cara al
cumplimiento de estos requisitos en su entrada en vigor.
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NIC 27 (Modificacién) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracion de estados financieros
consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ambito de aplicacion de aquella
queda reducido a la contabilizacion de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas
asociadas en los estados financieros individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han
sufrido modificaciones con respecto a la normativa anterior (es decir, contabilizacidn a coste o valor
razonable segln los requisitos de la NIIF 8).

La NIC 27 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada con determinadas condiciones.

El Grupo no prepara estados financieros separados bajo NIIF de la Sociedad dominante.
NIC 28 (Modificacién) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF
11 “Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse segln el método de puesta en equivalencia. Al
mismo tiempo se ha afiadido informacién sobre aspectos relacionados con los derechos de voto y
otros aspectos especificos de estas situaciones.

La NIC 28 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada con determinadas condiciones. No
se estiman efectos significativos para el grupo.

NIIF 13 "Valoracién a vaior razonable”

La NIiF 13 es fruto del proyecto conjunto del IASB y el FASB (Financial Accounting Standards Board
de los EEUU) que explica cdmo valorar elementos a valor razonable y tiene como propésito mejorar y
ampliar los requisitos de desglose sobre valor razonable. Esta norma no establece qué elementos
deben valorarse a valor razonable ni tampoco afade nuevos requisitos de valorar a valor razonable
con respecto a los ya existentes.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria en la venta de un activo o que se pagaria
para traspasar un pasivo en una transaccion ordenada entre participes del mercado en la fecha de
valoracion (precio de salida). Es una valoracion basada en las expectativas del mercado y no en las
de la entidad. Se establece una jerarquia de 3 niveles, igual que la jerarquia establecida en la NIIF 7,
para las valoraciones a valor razonable, estableciendo nuevos requisitos de informacion sobre los
criterios y sistemas de valoracién empleados.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

10
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La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el que se
aplica por primera vez. Los requisitos de desglose no aplican a la informacion comparativa que se
presente respecto de los ejercicios anteriores al de la primera aplicacion de la NIIF 13. No se estiman
efectos significativos para el Grupo.

NIC 1 (Modificacién) "Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion cambia la presentacion del otro estado del resultado global, exigiendo que las
partidas incluidas en el ofro resultado global se agrupen en dos categorias en funcidn de si las
mismas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no. La NIC 1 también ha cambiado el nombre
del "estado del resultado global”, que ahora pasa a denominarse "estado de pérdidas y ganancias y
de otro resultado global". Se mantiene la posibilidad de utilizar denominaciones alternativas.

Esta modificacion se aplicara para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012. La
aplicacion anticipada esta permitida.

No tiene efectos significativos para el Grupo.
NIC 19 (Modificacion) "Retribuciones a los empleados”

La modificacion a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento y la valoracion del gasto por
pensiones de prestacion definida y de las indemnizaciones por cese, asi como los desgloses de todas
las prestaciones a los empleados. Entre ofros, se han modificado fos siguientes aspectos de la NIC
19

- Las pérdidas y ganancias actuariales (ahora denominadas ‘revalorizaciones”) stlo podran
reconocerse dentro del ofro resultado global. Las revalorizaciones que se reconozcan en el otro
resultado global no podran traspasarse a la cuenta de resultados.

- El coste de los servicios pasados se debera reconocer en el ejercicio en el que se produce la
modificacién del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones no consolidadas en
un periodo de servicio a futuro. Las reducciones se producen Unicamente cuando se disminuye
significativamente el namero de empleados afectados por el plan. Las pérdidas y ganancias
derivadas de la reduccion se reconoceran iguai que los costes de los servicios pasados.

- El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluira el gasto o ingreso neto por
intereses.

- Las prestaciones que requieran de la realizacion de servicios futuros, no se consideraran
indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1

de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. No se estima efecto significativo para el
Grupo.

11
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CINIIF 20 "Costes de eliminacién de residuos en la fase de produccién de una mina a cielo
abierto”

La CINIIF 20 define cuando los referidos costes deben reconocerse como un activo en el balance y
como deberia valorase en la fecha de su reconocimiento inicial y posteriormente.

La CINIIF 20 es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

No tiene efecto para el Grupo.

NIC 32 (Modificacion) y NIIF7 (Modificacion) “"Compensacion de activos financieros con
pasivos financieros”

En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, se modifica la Guia de
Aplicacién de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensacion de activos
financieros con pasivos financieros en el balance de situacién. La enmienda aclara que el derecho de
compensar tiene que estar disponible en el momento actual y no depende de un evento futuro.
Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones
de las contrapartes implicadas en la transaccion. La modificacion de la NIC 32 es de aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y aplica de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

La enmienda de la NIIF 7 requiere el desglose de informacion cuantitativa tanto sobre los
instrumentos financieros reconocidos que hayan sido compensados en el balance de situacidn, como
sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos basicos de compensacion ('master netting
arragements”), independientemente de si se han compensado o no en el balance de situacion. La
modificacion de la NIF 7 es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del
1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva.

No se estima efecto significativo para el Grupo.
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2.2 Principios de consofidacion

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir [as politicas
financieras y de explotacion que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. El Grupo también evalia la existencia de control cuando no posee mas del 50% de los
derechos de voto pero es capaz de dirigir las politicas financieras y de explotacion mediante un
control de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en que el nimerc de los
derechos de voto del grupo en comparacion con el ntimero y dispersion de las participaciones de
otros accionistas otorga al grupo el poder para poder dirigir las politicas financieras y de explotacion,
etc. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control ai Grupo, y se
excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocio el Grupo aplica el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por fa adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los activos fransferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los activos identificables
adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocio, se valoran
inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para la combinacion de negocios, el
Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida, por el valor
razonable o por la parte proporcional de Ia participacion no dominante de los importes reconocidos de
los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en os gjercicios en los que se
incurra en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de
la participacién en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se
vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicion a través del resultado del gjercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en
la fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en
resultados 0 como un cambio en otro resultado global. La contraprestacién contingente que se
clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se contabiliza dentro
del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida y el
valor razonable de |a participacion no dominante sobre los activos identificables netos adquiridos y los
pasivos asumidos. Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce como resultados.
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Se eliminan las transacciones inter-compafiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones
entre entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de
fransacciones intragrupo que se reconozcan como activos. las politicas contables de las
dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad
con las politicas adoptadas por el Grupo.

b) Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

Las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio — es decir, como transacciones con los propietarios
en su calidad de tales. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion pagada y la
correspondiente proporcion adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se
registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no
dominantes también se reconocen en el patrimonio neto.

c) Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de fener control, cualquier participacion retenida en 1a entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambio en el
importe en libros en resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la
contabilizacién posterior de la participacion retenida como una asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en el ofro resultado global en
relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente los activos o
pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

d) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control gue, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo
el método de la participacion, la inversion se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados de la invertida
después de la fecha de adquisicion. La inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de
comercio identificado en la adquisicion.

Si la participacién en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia

significativa, solo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado.
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La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la
adquisicion en el ofro resultado global se reconoce en el otro resultado global con el correspondiente
ajuste al importe en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en
obligaciones legales o implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el
caso, el Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a “la
participacion del beneficio / (pérdida) de una asociada® en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el
Grupo y sus asociadas se reconocen en las cuentas anuales del Grupo solo en Ja medida que
correspondan a las participaciones de ofros inversores en las asociadas no relacionados con el
inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de
pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las asociadas se han
modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas
par el Grupo.

Las pérdidas y ganancias de dilucion surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la
cuenta de resultados.

e) Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion son, en
todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada
gjercicio.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes y asociadas
incluidas en el perimetro de consolidacion. :

2.3 Informacion financiera por segmentos
Los segmentos operativos se presentan de forma coherente en la informacion interna que se
presenta a la maxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es

responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los
segmentos.
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Se ha identificado como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion y a la
Comision Delegada.

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos
o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un
segmento geografico esta encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno econémico
concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros
entornos econdmicos.

La informacién financiera segmentada se muestra en la Nota 5.
24 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en [as cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la entidad opera («moneda funcionals).
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

b}  Transaccionegs y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten al euro utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en caso de partidas que se han vueito a
valorar. Las pérdidas y ganancias en monheda exiranjera que resultan de la liguidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren
en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras
ganancias / (pérdidas) netas”.

los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en fibros del
titulo. Las diferencias de conversion relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en fa
cuenta de resultados, v los otros cambios en el importe se reconocen en el otro resultado global.
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Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados
como parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros
disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado global.

c) Entidades del-Grupo

Los resultados y el balance de todas las entidades del Grupo cuya moneda funcional sea distinta de
la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance;

(i)  Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los
tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); y

(i) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resuitado global.

Los ajustes al fonde de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se consideran activos y pasivos de la enfidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en patrimonio neto.

2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacién y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan, si
las hubiere, netos de las pérdidas por deterioro.

El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de fas partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga en la cuenta de resultados durante el gjercicio en que se
incurre en el mismo.
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Los terrenos no se amortizan. La amortizacién en otros activos se calcula usando el método lineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Ufiles estimadas:

Afos de vida
Util estimada

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maguinaria 10~ 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 6—-15

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias pbr la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados en la linea de "Otras
ganancias/ (pérdidas) netas” (Nota 29).

2.6 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios (naves industriales), asi como pisos, en
propiedad que se mantienen para la obtencion de resultados a través de su venta o alquiler y no
estan ocupadas por Sociedades del Grupo. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan
valorados por su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en
funcion de los afos de vida Util estimados para las mismas que es de entre 30 y 50 afios.

2.7 Activos intangibles

a) Derechos de emision

Los derechos de emision adjudicados a las sociedades dependientes de acuerdo al Plan Nacional de
asignacién (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se registran como un activo intangible, valorados a su valor
razonable (valor de mercado en el momento de su asignacién) con abono a Ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de

los niveles de emision de gases producidos por las sociedades consolidadas, se valoran a su coste
de adquisicion.
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Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se abonan a resultados (Otros ingresos) en funcion de ia
imputacion a gastos por fas emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero, se registran de acuerdo con el
uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el
proceso productivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision.

Los derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelan, como contrapartida de la
provisién por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a [a
Administracion para cancelar las obligaciones contraidas,

b) Aplicacignes informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Gtlles estimadas (4 a 8 afios).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla fos
programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas (no superan los 6 afios).

c) Gastos de investigacion y desarrolio

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en elios. Los costes
incurridos en proyectos de desarrolio (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable que el proyecto vaya a ser un
éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, la direccién tiene intencién de completar el
proyecto, dispone los recursos técnicos y financieros para hacerlo, existe.la capacidad de utilizar o
vender el activo generando probables beneficios acondmicos, y sus costes pueden estimarse de
forma fiable. Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Gtit finita que se capitalizan se amortizan
desde el inicio de la produccion comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se
espera que generen beneficios, sin superar los cinco afios.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36.
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d) Concesiones, patentes vy licencias

Las concesiones, patentes y las licencias adquiridas a terceros se presentan a coste histérico.
Aquellas adquisiciones a través de combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a
la fecha de adquisicion. Tienen una vida Gtil definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y
licencias durante su vida Gtil estimada (4 a 6 afios).

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tienen una vida Util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una perdida
por deterioro cuando el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un active menos los costes para la venta y el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo).

lLos activos no financieros, distintos de los fondos de comercio, que hubieran sufrido una perdida por
deterioro, se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida

2.9 Activos no corrientes (o grupos de enajenacioén) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupo enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta cuando su valor se vaya a recuperar principaimente a través de su venta, siempre que
la venta se considere altamente probabie. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros
y el valor razonable menos los costes para la venta.

210 Activos financieros

210.1 Clasificacion

E! Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La

clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccion
determina la clasificacién de sus inversiones en el momento de reconocimiento inicial.

20




0G3417114

GLASE 82

1

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En mifes de Euros)

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse a corto plazo. Los derivados tambien se clasifican como
mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en
caso contrario, se clasifican como no cormrientes.

b) Préstamos vy cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en, activos financieros no corrientes,
clientes y otras cuentas a cobrar y otros activos corrientes en el balance.

¢)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
0 no se clasifican en ninguna de las ofras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a mernos
que venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la direccion pretenda
enajenar la inversién en dicho periodo.

2.10.2 Reconocimiente y valoracioén

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
fa fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccidn para todos los activos financieros
no lievados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se reconoccen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la
transaccion se llevan a resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar
se registran por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categorfa de “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados’ se presentan en la cuenta de resultados
dentro de “otras (pérdidas)/ganancias-netas” en el periodo en que se originaron. Los ingresos por
dividendos de este tipo de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en la cuenta de resultados dentro de "Otros ingresos” cuando se establece el derecho del
Grupo a recibir el pago.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para venta se reconocen en el otro resultado global.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se
incluyen en la cuenta de resultados como “pérdidas y ganancias de titulos de inversion”™.

los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece
el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a ofros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un uso maximo de los inputs del mercado y confiando Io menos posible
en los inputs especificos de la entidad.

210.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo evalGa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Para la categoria de
préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados descontado al tipo de interés
efectivo original del activo financiero. En el caso de titulos de capital clasificados como disponibles
para la venta, para determinar si los titulos han suftido pérdidas por deterioro se considerara si ha
tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de
su coste. Si existe cualguier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta,
la pérdida acumulada determinada como la diferencia enfre el coste de adquisicion y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en
la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados
separada consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se revierten a través de la cuenta de
resultados consolidada.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota 2.13.

2.11 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la
pérdida 0 ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de
cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo no ha designado los
derivados contratados tanto en el ejercicio 2011 como en el 2010 como de actividad de cobertura de
acuerdo a los requisitos exigidos por la NIIF 7. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la
cuenta de resultados. Los derivados de negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes.
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2.12 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, principaimente, por el método promedio. El coste de los productos terminados y de los
praductos en curso incluye los costes de las materias primas, la mano de obra directa, otros costes
directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no
incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables. Los articulos obsoletos o de lento
movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

2.13 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad def deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorade. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al
tipo de interés efectivo. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la provisién y
el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra [a cuenta de provision para las cuentas a cobrar. La recuperacion
posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la cuenta de resultados.

La financiacion a través del descuento de efectos no se da de baja en el epigrafe de clientes hasta el
cobro de los mismos, registrandose como una financiacién bancaria. Por otra parte, se realizan
determinadas contratos con entidades bancarias por medio de las cuales se transfieren todos los
riesgos y beneficios, asi como el control, de las cuentas a cobrar. En estos casos, las cuentas a
cobrar se dan de baja del balance en el momento de la transferencia de riesgos y beneficios a la
entidad bancaria.

Para la cobertura de determinados riesgos de cobro de clientes se establecen coniratos de seguros
de cobro que cubren los riesgos de impago mediante el abono de unas primas de seguros.

214 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depoésitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiettos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
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215 Capital social -
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los accionistas de Ia
Sociedad hasta su cancelacién, nueva emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a
emitir posteriormente, cualiquier importe recibido, neto de cualquier coste incrementai de la
transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.16 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio © menos (o vencen en el
ciclo normal de explotacién, si este fuera superior). En caso contrario, seé presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su coste amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo.

217 Recursos ajenos

Las recursos ajenos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de la
transaccién que se hubieran incurrido. Gon posterioridad, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado; cualquier diferencia entre el importe recibido (neto de los costes de la transaccion) y el
valor de amortizacion se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de amortizacion de
los recursos ajenos utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.18 Impuestos corrientes y diferidos
a) impuesto sobre Sociedades

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con determinadas sociedades
dependientes (Nota 31).
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El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido y se
calcula en funcién del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda,
por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en la legislacion fiscal vigente o a
punto de aprobarse relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto en los
distintos paises que operan sus dependientes. El impuesto se reconoce en la cuenta de resultados
del correspondiente ejercicio.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacion de pérdidas compensables, no activadas, se consideran como minoracién del gasto por
impuestos en el gjercicio en que se aplican 0 compensen,

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando e! correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
fos que poder compensar las diferencias temporarias. En ef caso de las deducciones por inversiones
la contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios.
La imputacién contable, como menos gastos, se periodifica en funcién del plazo en que se amortizan
los bienes del Inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales (Nota 19).

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo
pueda controlar la fecha en que revertirdn las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible. ‘

2.19 Prestaciones a los empleados

a) Chligaciones por pensiones

En algunas sociedades del Grupo operan varios planes de pensiones, en todos los casos de
aportacion definida, que se financian mediante pagos a entidades de prevision social voluntaria
(EPSV's) externas. Son socios de estos planes los trabajadores de Tubos Reunidos, S.A., Tubos
Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal) y de Productos Tubulares, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en 2011, 1.547 asociados y en 2010, 1.456 asociados) que se han adherido
voluntariamente a la Entidad.
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Un plan de aportacién definida es un plan de pensiones en el que se realizan aportaciones fijas a una
entidad separada, sobre una base contractual, sin que el Grupo tenga ninguna obligacion, ni legal ni
implicita, de realizar aportaciones adicionales, si el fondo no posee activos suficientes para pagar a
todos los empleados las prestaciones relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en ejercicios antetiores.

La entidad no asume ningln riesgo en el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni garantiza
un interés minimo a los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de perdidas y
ganancias de cada ejercicio.

b) Premios de jubilacion

Algunas sociedades del Grupo, de acuerdo con su regulacion laboral, reconocen prestaciones a los
empleados que optan voluntariamente por acceder a la jubilacion. Estos premios determinan el pago
{pago Unico) de determinadas cantidades fijadas en los acuerdos con los trabajadores, en funcion de
los afios de contrato de los trabajadores en cada Sociedad.

Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipétesis financiera actuarial aplicada a compafifas de
seguros externas, y se reconoce un gasto y un pasivo en las sociedades afectadas, si bien el efecto
en estas cuentas consolidadas no es, en absoluto, sighificativo.

c) Indemnizaciones y prestaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del
Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Cuando se
hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese
se valoran en funcién del numero de empleados gue se espera que aceptard la oferta. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan & su valor actual. ‘

d) Planes de retribucion variable

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto en algunas sociedades, como retribucion variable en base a
unas férmulas que tienen en cuenta la evolucion y resultados de los negocios. El Grupo reconoce una
provisién cuando esta contractualmente obligado o, por cualquier otra causa, se hace exigible esta
retribucion.
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2.20 Provisiones
Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

(i) El Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(i) Es mas probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacion
que lo contrario; y

(i}  Elimporte se puede estimar de forma fiable.
No se reconogen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un ntimero de cbligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida
incluida en la misma clase de obligacién pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de [os desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar [a obligacion, usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos de [a obligacidon. El
incremento en la provision con motivo del paso del fiempo se reconoce como gasto por interés.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo, neto del impuesto
sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabitidad, es probable gue los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumptlan
las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo Los ingresos ordinarios se
reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes
Las ventas de bienes' se reconocen cuando una entidad del Grupo ha transferide al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, y no conserva para si

ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.
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b) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el gjercicio contable en gue se prestan los servicios, por
referencia a la finalizacién de la transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
como un porcentaje del servicio total a proporcionar.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando
se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando las condiciones estan
garantizadas.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
2.22 Arrendamientos
Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamiento
financiero. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento, por el menor del
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas a pagar a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa de interés periodica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El
inmovilizado material adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza durante el periodo
mas corto entre la vida Gtil del activo y el pericdo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. L.os pagos en concepto de

arrendamiento operativo {netos de cualquier incentivo recibide del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el periodeo de arrendamiento.
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2.23 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce, si esta pendiente de pago, como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por la Junta General y/o el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

2.24 WNedio Ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a [a proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se
registran, valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, a
medida que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a la correspondiente cuenta
de provision.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de variaciones de los precios de las materias primas. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del
Grupo.

La gestion del riesgo estd controlada por los Departamentos Financieros de cada una de las
sociedades bajo la supervision y coordinacion de la Direccion Financiera del Grupo y con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Las unidades operativas de las diferentes
sociedades identifican, evallian y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracién con la
Direccion General del Grupe.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el dolar americano. Bésicamente el riesgo de tipo de cambio
surge cuando [as operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan
denominadas en una moneda diferente del euro que es Ja moneda funcicnal de la Sociedad.
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las
entidades del Grupo realizan tanto operaciones de venta en divisa (158 millones de euros en 2011 y
115 millones de euros en 2010) como operaciones de compra en divisa (25 millones de euros en
2011 y 27 millones de euros en 2010}, compensando de esta forma el riesgo de fluctuacion de tipo de
cambio para una parte de sus transacciones en divisas. Adicionalmente, las sociedades del Grupo
utilizan contratos a plazo negociados por los Departamentos Financieros de cada unidad con
diferentes Entidades Financieras (Nota 10).

Si al 31 de diciembre de 2011, el euro se hubiera devaluado / revaluado un 5% respecto al ddlar
americano manteniéndose el valor de variables constantes, el resultado después de impuestos del
ejercicio hubiera sido 922 miles de euros (2010, 805 miles de euros) superior / inferior principalmente
por diferencias de cambio por la conversion a euros de la cuenta a cobrar de clientes denominadas
en ddlares americanos.

(i)  Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

Las sociedades del Grupo no tienen una exposicion importante al riesgo de tipos de interés. Los
recursos ajenos a largo plazo estan emitidos a tipos de interés variable manteniendo una politica de
seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotética modificacion de
tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de
un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en
el balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo a la variacién de un punto
porcentual en los tipos de interés (supone en el ejercicio 2011 un incremento del orden del 26% (50%
en el ejercicio 2010) sobre los tipos actuales es relativamente baja ya que supondria
aproximadamente un efecto del 14 % en el gasto financiero del ejercicio 2011 (19% en el gjercicio
2010).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito que surge de jos importes de efectivo
asi como de los activos financieros y depositos se considera mmgmﬁcante dada la calidad crediicia
de las instituciones con las que trabaja el Grupo.

En relacion al riesgo proveniente de las operaciones de venta, el Grupo tiene establecidas politicas
para garantizar que la practica totalidad de las ventas se realizan cubriendo el riesgo de crédito y
asegurando el cobro.

Todos los clientes del Grupo tienen su correspondiente clasificacion de riesgo. A la recepceion del
pedido se analiza [a solvencia de cada cliente y se solicita cobertura de riesgo a la Compaiiia de
Seguros. En el caso de los segmentos de Tubos sin soldadura y Automocién el contrato de seguro
esta concertado con la Compaiiia Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacion (CESCE) y en el
segmento de Distribucion esta cobertura se realiza con Crédito y Caucion.
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Para poder aceptar un pedido debe estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE o Crédito y
Caucion. En caso contrario el pedido queda suspendido a la espera de obtener ofras posibles
coberturas de riesgo como pueden ser: garantias del cliente (carta de crédito confirmada, confirming,
etc.), descuento bancario sin recurso (factoring /forfaiting) y, en Gltimo caso, pago anticipado. Son
minimos y extracrdinarios los casos en que se efectlia una venta a riesgo del Grupo.

En el segmento de Tubo sin soldadura el 90% de las ventas han estado aseguradas por CESCE
(90% en 2010), y el resto se han cubierto mediante garantias del cliente a través de cartas de crédito
6% (4% en 2010) y mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras 1% (1% en
2010). El 3% restante se ha cobrado anticipadamente (5% en 2010).

En el segmento de Distribucién la cobertura de Crédito y Caucion ha alcanzado el 76% del total de las
ventas del periodo (2010, 86%).

Por tanto, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que éste viene
determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierto, en caso de insolvencia, acordado con
cada compafiia de seguros. Con CESCE la cobertura es del 90% del riesgo comercial y del 98% del
riesgo politico mientras que con Crédito y Caucion es del 80% del riesgo comercial.

El plazo maximo de comunicacién a CESCE de un posible impago es de 90 dias fecha vencimiento y
a Crédito y Caucién de 60 dias. Durante este plazo el Grupo gestiona la cobrabilidad de las
" cantidades vencidas y, en caso de no alcanzar un acuerdo de pago satisfactorio, procede a la
comunicacion del impago a la Compaiiia de Seguros correspondiente y a la dotacidn a la provision
para insolvencias de la deuda no cubierta.

) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacién mediante importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de las sociedades del Grupo, los departamentos
Financieros de cada unidad, bajo la coordinacion de la Direccidon General del Grupo, tienen como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros
de liquidez (factoring sin recurso por medio de los cuales se traspasa riesgos y beneficios de las
cuentas a cobrar), para mantener los niveles de liguidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos
en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la
ausencia de una excesiva concentracién de riesge en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanente de los niveles de endeudamiento y generacidn de fondos permite controlar
adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.
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La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibifidades de crédito (Notas 21 y Nota 15), el efectivo y equivalentes al efectivo
(Notas 14 y 15) y los activos financieros corrientes (Notas 13 y 15) en funcién de los flujos de efectivo
esperados.

La reserva de liquidez (incluidos los saldos de las actividades clasificadas como mantenidos para la
venta) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue (considerando los saldos recogidos dentro
del epigrafe activos y pasivos mantenidos para la venta):

2011 2010

Reserva de liquidez

Efectivo y otros medios liguidos 16.432 20.774
Oftros activos financieros corrientes 47.739 53.787
Lineas de crédito no dispuestas 68.809 72.729
Reserva de liguidez 132.980 147,280
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito 228.513 235.750
Efectivo y otros medios liquidos {16.432) (20.774)
Oftros activos financieros corrientes ' {47.739) {53.787)
Deuda financiera neta 164.342 161.189

Teniendo en cuenta que los recursos ajenos incluyen deudas a largo plazo refiejadas en balance por
importe de 161 millones de euros (2010, 136 millones de euros) y considerando la capacidad de
generacion de flujos de efectivo del Grupo, no se esperan problemas de fiquidez.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros, agrupados
por vencimientos, del Grupo que se liquidarén de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta ia fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes gque se muestran en la
tabla corresponden a los flujos de efective (incluidos los intereses que seran satisfechos en el caso de
las deudas con entidades de crédito) estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del
descuento no es significativo. '

Menos de Entre 1y Entre 2y Mas de

1 afo 2 afios 5 afios 5 afios
Al 31 de diciembre de 2010
Deudas con entidades de crédito 100.056 71.154 66.792 6.340
Cuentas a pagar 145.288 9.753 7.757 1.175
Al 31 de diciembre de 2011
Deudas con entidades de crédito 67.820 42.898 127.168 6.232
Cuentas a pagar 129.886 4.092 9.297 1.668

32




063417126

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

Los instrumentos financieros derivados, no calificados de cobertura y contratados para operaciones
en divisa, se liquidan por netos y sus plazos de vencimiento se indican en la Nota 10.

La gestién de liquidez realizada a través de los departamentos financieros de las sociedades
coordinadas por la Direccion General del Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan
ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

d) Riesgo de variacion de los precios de materias primas

En relacién con el riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentaimente
chatarras, las sociedades del Grupo se protegen de este riesgo caracteristico mediante la
diversificacion de mercados y proveedores, con el seguimiento permanente y puntual de la oferta y
demanda, y la gestion de los voltiimenes en existencias.

3.2 Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

El Grupo tan solo mantiene jnstrumentos derivados de tipo de cambio de moneda extranjera a los que
no se ha aplicado la contabilidad de cobertura, ya que no cumplen las condiciones para aplicar este
criterio contable de acuerdo a NIIF-UE.

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado, ya que no califican para contabilidad de
cobertura, se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Estimacion del valor razonable

De acuerdo con [a NIIF 7 sobre instrumentos financieros valorados a valor razonable el Grupo informa
sobre la estimacion del valor razonable por niveles segun la siguiente jerarquia:

- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares (Nivel
1} :

- Inputs distintos a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1, que sean observables, ya
que sea directamente (por ejemplo precios de referencia) o indirectamente (por ejemplo
derivados de los precios) (Nivel 2).

- Inputs para el activo o pasivo gue no se base en datos observables del mercado (inputs no-
observables) (Nivel 3).
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La siguiente tabla muestra los activos y pasivos del Grupo que se valoran a valor razonable a 31 de

diciembre de 2010 y 2011:

Ejercicio 2010

ACTIVOS .
Activos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados

TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE

PASIVOS

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:

- Derivados
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE

Ejercicio 2011

ACTIVOS

Activos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados

TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE

PASIVOS

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:

- Derivados
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE

Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.10
- 247 - 247
- 247 - 247
- 37 - 37
- 37 - 37
Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.11
- 1.555 - 1.655
- 1.665 - 1.665

E! valor razonable de los instrumentos financieros gue se comaercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el
Nivel 1. Un mercado se considera active cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente
disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un
servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado
actuales que se producen regularmente, entre partes que actiian en condiciones de independencia

mutua.
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E| valor razonable de los instrumentos financieros gue neo cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. Las sociedades del Grupo utilizan una variedad de métodos como
flujos de efectivo descontados estimados y realiza hipotesis que se basan en las condiciones dei
mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo
de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha def balance. Se asume que el valor en fibros de los
créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor razonable
de los pasivos financieros a efectos de la presentacién de informacion financiera se estima
descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

Si todos los inputs necesarios para valorar un instrumento financiero a valor razonable son
observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el Nivel 2.

Si uno o mas de los inputs significativos no se basa en datos observables en el mercado, el
instrumento financiero se incluye en el Nivel 3.

La siguiente tabla muestra Ios cambios en los instrumentos financieros clasificados dentro del Nivel 3
para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010. Durante el ejercicio 2011 no se han
producido adquisiciones de instrumentos financieros clasificados dentro del Nivel 3:

Ejercicio 2010 Inversiones

en patrimonic Total
Saldo a 01 de enero de 2010 124 124
Total ingreso/gasto en cuenta de pérdidas y ganancias '
Compras
Bajas : (124) (124)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 - -

Total pérdidas y ganancias incluidas en la cuenta
de resultados para los activos . - -

34 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento y procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para ofros tenedores de instrumentos de patrimonio neto. Para este
objetivo se trata de mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo el coste det mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede utilizar el importe de los

dividendos a pagar a los accionistas, las posibilidades de reembolsar capital a los accionistas, la
emision de nuevas acciones o la venta de activos para reducir la deuda.
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El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capitai total. La deuda
neta se calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo los pasivos no corrientes y los pasivos
corrientes) menos el efectivo y otros medios equivalentes y otros activos financieros corrientes. El
capital se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la
deuda neta.

En 2011, la estrategia del Grupo, teniendo en cuenta los saldos recogidos dentro del epigrafe de
activos no corrientes mantenidos para la venta, que no ha variado desde 2006, ha consistide en
mantener un indice de apalancamiento alrededor del 60%. Los indices de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2010 y 2011 fueron los siguientes:

2011 2010

Recursos ajenos y resto de pasivos 423.509 435.621

Menos: Efectivo y otros medios equivalentes y otros activos

financieros corrientes (64.170) {74.562)
Deuda neta ) 359.339 361.059
Patrimonio neto 238.326 211.872
Capital total 597.865 572.931

Indice de apalancamiento 60% 63%

Esta mejora del ratio viene originada por el efecto de los resultados positivos y por fo tanto del
efectivo generado como consecuencia del incremento de la actividad.

4, Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evallian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacién con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A

continuacion se explican las estimaciones y juicios que pueden dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.
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1. Impuesto sobre beneficios

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo, implica
que existen calculos estimados y una cuantificacion Gltima del impuesto incierta. El calculo del
impuesto se realiza en funcién de las mejores estimaciones de la Direccion seglin la situacion de la
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucién previsible de la misma (Nota 31).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

2. Prestaciones de personal

En los premios de jubilacion, prestaciones por cese y/o reduccion del empleo de sus trabajadores
actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo
de personas al que es aplicable, en base a la experiencia histérica de la respuesta de los empleados
en la percepcion de las prestaciones y criterios e hipétesis actuariales de aplicacion general en estos
casos.

Cualquier cambio en el nimero de personas que definitivamente se acojan a las modalidades de
prestacion indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tendran efecto sobre el importe en libros de
las correspondientes provisiones asf como en la cuenta de resultados.

Las hipotesis usadas para determinar el coste (ingreso) neto por prestaciones al personal incluyen la
tasa de descuento.

El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es el tipo de
interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se
espera gue sean necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de determinar la
tasa de descuento apropiada, el Grupo considera los tipos de interés de bonos empresariales de alta
calidad que estan denominados en la moneda en la que se pagaran las prestaciones, y que tengan
unos plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondlente pasivo por
prestaciones at personal.

Estas estimaciones se revaltian al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones a las
mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 24).
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3. Provision del deterioro de Activas no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas

Como consecuencia del traspaso del segmento de distribucion a activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas en base a [a decision adoptada por el Consejo de
Administracion la Direccion en el ejercicio 2010 estimé una provision de deterioro de negocio del
segmento de distribucion. La estimacion de la provision, que fue contrastada con estudios externos,
se realizd teniendo en cuenta el valor actual de los flujos de caja futuros del negocio de distribucion,
la deuda financiera asumible asi como los costes de venta del grupo enajenable.

A 31 de diciembre de 2011 la direccién ha reestimado la mencionada provisién, confirmando que no
se han producido variaciones significativas en la estimacién realizada durante el ejercicio 2010.
Durante el ejercicio 2011 se ha aplicado parte de la provision por deterioro establecida.

Las hipotesis mas significativas asumidas por parte de la Direccion para el calculo del valor actual de
los flujos de caja futuros del negocio de distribucion han sido: fa proyeccion de EBITDAs para los
préximos 5 afios, un incremento a perpetuidad del 0,5% asi como una tasa de descuento (WACC) del
9%.

4. Valoracion de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucién de determinadas actividades productivas, el Grupo ha estimado
las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la pérdida de valor de los activos) para
adecuar la capacidad instalada a la situacion y previsiones de mercado, asi como la disminucion del
valor de los activos materiales y circulantes afectos a las mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evolucion de los negocios de los ultimos ejercicios y
tendencias de mercado y costes.

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucion de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los resultados
del gjercicio en el que se produzca.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido hechos que permitan evaluar que se ha producido una
reversion de las pérdidas de valor estimadas en el ejercicio 2010 y anteriores (Nota 6.d)).

5, Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas, viene dado por los informes entregades por ias Entidades Financieras con las
que han sido contratadas dichos operaciones, y cuya informacion se contrasta por la direccion
Financiera de la Sociedad de acuerdo con los andlisis historicos de los distintos instrumentos
analizados.
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Para los ejercicios 2010 y 2011 la Direccibn de la Sociedad considera que variaciones superiores al
10% {en positivo o en negative) de las estimaciones realizadas no afectan significativamente a los
importes que se han registrado contablemente.

6. Vidas utiles dei inmovilizado material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y l0s correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara el cargo por amortizacion
cuando las vidas (tiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Durante el ejercicic 2009 y de acuerdo con la nueva estimacion de vida Gtil de los activos matertiales
realizada por ciertas filiales del Grupo, se incremenid la vida Util de determinadas instalaciones y
magquinaria, pasando de 12,5 afios a 15 afios. El valor bruto de estos activos a 31 de diciembre de
2011 vy 2010 asciende a 54 millones de euros aproximadamente. El efecto de este cambio de
estimacion para el ejercicio 2011 y siguientes supone una disminucion del gasto de amortizacion de
0,96 millones de euros anuales aproximadamente (el efecto en el 2010 fue de aproximadamente 0,96
millones de euros).

E! cambio de estimacion fue originado por estudios internos realizados por ciertas filiales del grupo,
avalados por técnicos de la Sociedad, de la vida Util en produccién a capacidad maxima dando lugar
a la reestimacion citada. Los estudios se basan en la propia experiencia de las filiales sobre el
comportamiento y mayor aprovechamiento de equipos de similares caracteristicas. Estos estudios no
tienen en cuenta una posible infrautilizacién de los equipos.

4.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimaciones mas significativas que han tenido que considerarse a la aplicacion de las
politicas contables descritas en la Nota 2 corresponden a:

- Estimacion de la provisién del deterioro de Activos no corrientes mantenidos para [a venta y
actividades interrumpidas, nota 15.

- Estimacién de las provisiones relacionadas con el plan de adecuacion de plantillas segln se
describe en [as Notas 2.19 y 24.
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5. Informacién financiera por segmentos

El Consejo de Administracion y la Comision Delegada se han identificado como las méximas
instancias de toma de decisiones del Grupo. Estos organos revisan la informacion financiera interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccién ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos érganos de administracion.

Dichos 6rganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias
basicas de productos:

a) Tubhos sin soldadura
b) Distribucién
c) Automocion

Adicionalmente, los organos de administracion analizan bajo el concepto de Otras operaciones el
resto de actividades/productos (principaimente la fabricacion de depositos de polietileno de alta
densidad y la fabricacion de elementos de presién de calderas e isométricas).

~ Aunque hinguna de estas operaciones rednen los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para
ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional agrupado ya que asi
es analizado por estos organos de administracion.

Los citados organos de administracion evalian el rendimiento de los segmentos de operacion
basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recurrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion segmentada recibida por estos
drganos también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aungue estos
gitimos son analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.
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a) Informacion segmentada

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Tubos sin (*)

soldadura  Distribucidn Automocion Otros (*) Grupo
Total ventas brutas del
segmento 328.773 82.531 38.579 15.902 445,785
Ventas entre segmenios (39.207) (19.185) (1.573) (32) (59.997)
Ventas 289.566 43.348 37.006 15.870 385.788
Beneficio de explotacién 20691 (8.084) 1.131 (2.719) 11.019
Costes financieros netos (5.668) {1.338) 51 {123) (7.278)
Pérdida reconocida en la
depreciacion del segmenio en
venta i - (25.832) - - (25.832)
Participacion en resultados de
asociadas (31} - - - 31)
B® antes de impuestos 14.792 (35.254) 1.182 (2.842) (22.122)
Impuesto sobre las ganancias 292 7.307 278 922 8.799
Socios externos - - {814) (46) (860)
B® del ejercicio 15.084 (27.947) 846 (1.966}) (14.183)

(*) Segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicic neto de operaciones no
continuadas.

(**} Incluye fundamentalmente el segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio
neto de operaciones no continuadas fras la decision adoptada durante el ejercicio 2011 (Nota 15).
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Total ventas brutas del
segmento

Ventas entre segmentos
Ventas

Beneficio de explotacion
Costes financieros netos

Aplicacion provision por
depreciacidn del segmento
en venta

Participacién en resultados de
asociadas

B° antes de impuestos
Impuesto sobre las ganancias
Socios externos

B° del ejercicio

Tubos sin *
soldadura  Distribucion Automocidn Otros (**} Grupo
461.208 58.912 46.441 11.302 577.863
(45.154) (8.264) (7.267) - {60.685)
416.054 50.648 39.174 11.302 517.178
40.890 (15.311) 818 (3.009) 23.388
(7.022) (1.828) (373) (240) (9.463)
- 17.139 - - 17.139
(25) - - - (25)
33.843 - 445 (3.249) 31.039
(6.159) - 596 (642) (6.205)
- - (570) 171 (399)
27.684 - 471 (3.720) 24,435

(") Segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio neto de operaciones no

continuadas.

(**} Incluye fundamentalmente el segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio
neto de operaciones no continuadas tras la decision adoptada durante el gjercicio 2011 (Nota 15).
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Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados son las siguientes:

2011 2010

Tubos sin  Distri- Aufo- Tubos sin  Distri- Auto-
soldadura bucién () mocién Otros () Grupo  soldadura bucién () mocidén  Otros (*) Grupo

Amortizacion del
inmovilizado material
(Nota 6) 18.468 1.658 2.146 998 23.270 17.485 69 211 1.012 21,577

Amortizacion de - :
activos intangibles j
{Nota 7) 282 366 133 10 791 210 557 95 24 386 ¥

Amortizacion de
Inversiones
inmobiliarias (Nota 8) t2 - - - 12 185 “ - - 185

Dotacién/{Reversion)
{neta) por deterioro
existencias (Nota 11} 165 (321) - 313 157 (347) - - - {347}

Pérdida {neta) por

deteriore cuentas

comerciales a cobrar

(Nota 12) 323 1.827 48 - 2.198 267 862 - 2.700 3.829

(*y Segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio neto de operaciones no
continuadas.

(**} Incluye fundamentaimente el segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio
neto de operaciones no continuadas tras la decision adoptada durante el ejercicio 2011 (Nota 15).

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2010 y las inversiones en

inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacion Grupo
Activos 580.896 - 38.547 21.838 {43.173) 607.108
Asociadas 182 - - - - 182
Activos mantenidos
para la venta 9.855 - 68.506 - - - 78.451
Total activos 599,933 638.508 38.547 21.838 {43.173) 685.741
Pasivos 377474 - 17.838 13.586 {(4.256) 404,642
Pasivos mantenidos
para la vetita - 69.227 - - - 68,227
Total pasivos 377.474 69,227 17.838 13.5886 (4.256) 473.869
Inversiones en
inmovilizado .
{Notas 6y 7) 27.157 1.331 4.342 129 - 32,959
™ Estos ajustes de conselidacion corresponden, bésicamente, a eliminaciones de saldos entre compafifas del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2011 y las inversiones en

inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {(*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocién Otros consolidacién Grupo
Activos 618.141 - 53.913 8.080 (66.170) 613.964
Asociadas 157 157
Activos mantenidos
para la venta 8.514 59.997 - 11.235 - 79.746
Totat activos 626.812 59.997 53.913 19.315 (86.170) 6893.867
Pasivos 387.371 - 31.533 7.060 {32.793) 393.171
Pasivos mantenidos
para la venta - 56.820 - 5.650 - 62.370
Total pasivos 387.371 56.820 31.533 12.610 (32.793) 455,541
Inversiones en
inmovilizado
(Notas 6y 7) 33.855 483 6.784 179 - 41.301
() Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafiias def grupo.

44




0G3417138

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consolidacion) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.

b) Informacion sobre areas gecgraficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 éreas geograficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales compafiias
operativas del Grupo.

Las ventas del Grupo, incluidas las operaciones no continuadas, asignadas en base al pals en que se
localiza el cliente, se realizan principaimente en los siguientes mercados:

2011 2010
Ventas
Espafia 135.037 120.639
Resto Unién Europea 150.560 93.815
Resto Mundo 231.581 171.334
Total ventas 517.178 385.788
Los activos de! Grupo se localizan en los siguientes paises:

2011 2010
Total activos
Espafia 665.212 663.738
Resto Union Europea ' ; 1.906
Resto Mundo 28.655 20.097
Total activos 693.867 £685.741

L.as inversiones en asociadas (Nota 9) se incluyen en ef segmento de Espania.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han
realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ningtin caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% dei total de
ingresos ordinarios del Grupo.
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E! detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la

tabla siguiente:

Ejercicio 2010
Otras
Terrenosy  Instalaciones instaiaciones,
construc- técnicas y utillaje y En cursoy Otro
ciones maguinaria mobitiario anticipos inmovilizado Totat
COSTE
Saldo inicial 198.180 497.216 18.564 300 20.650 734.910
Adquisiciones 2.316 8.184 3.33 14.314 973 29.118
Retiros (5.957) (9.281) (975) - (1.715) (17.928)
Traspasos (33.151) (9.410) (1.954) {510} (2.429) (47.454)
Saldo final 161.388 486.709 18.966 14.104 17.479 658.646
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 48.691 334.784 7.648 - 17.650 408.773
Dotaciones 2,434 17.951 529 - 663 21.577
Retiros (2.129) (8.576) (147) - (1.713) (12.565)
Traspasos (4.560) (7.297) (1.216) - (2.268) (15.341)
Saldo final 44 436 336.862 6.814 - 14.332 402.444
PROVISIONES
Salda inicial - 1.435 - - - 1.435
Retiros - (428) - - - (428)
Saldo final - 1.007 - - - 1.007
VALOR NETO
Inicial 149.489 160.997 10.916 300 3.000 324.702
Final 116.952 148.840 12.152 14.104 3.147 295.185

46




063417140

CLASE 8.

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MENORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

Eiercicio 2011
Oftras
Terrenos y  Instalaciones instalaciones,
construc- téchicas y utiliaje y Encursoy Otro
ciones maguinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 161.388 486.709 18,966 14.104 17.479 698.646
Adguisiciones ’ 2.672 24.962 3.551 4,966 718 36.869
Retiros - {(3.610) {(1.170) {1.027) (1586) (5.963)
Traspasos {3.998) (205) {1.532) (11.653}) (95) (17.483)
Saldo final 160.062 507.856 19.815 6.390 17.946 712.069
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 44 .436 336.862 6.814 - 14.332 402.444
Dotaciones 2.106 18.575 437 - 494 21.612
Retiros - {2.969) (15) - &) {2.985)
Traspasos {842) (8.949) {1.401) - (126) {11.318)
Saldo final 45.7G0 343.519 5.835 - 14.698 409.753
PROVISIONES
Saldo inicial - 1.007 - - - 1.007
Dotaciones 178 - - - - 178
Retiros - (163) - - - {103)
Saldo final 178 804 - - - 1.082
VALOR NETO
Inicial 116.952 148.840 12.152 14.104 3.147 295.195
Final 114,184 163.433 13.980 6.390 3.247 301.234

£l inmovilizado material traspasado al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta,
durante el ejercicio 2010, ascendié a 32.113 miles de euros (neto de amortizacion acumulada, Nota
15), y correspondia a los activos que utiliza el subgrupo Almesa (perteneciente al segmento de
distribucion) por importe de 29.469 miles de euros, asl como a otros activos que mantiene el grupo.

El inmovilizado material traspasado al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta,
durante el ejercicio 2011, asciende a 6.139 miles de euros (neto de amortizacion acumulada, Nota
15), y corresponde a los activos que utiliza la sociedad Depositos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz,
S.A

En la Nota 15 se incluyen més detalles sobre el grupo enajenable mantenido para la venta.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2010 el Grupo formalizo la venta de dos locales por un precio
de venta total de 6,4 millones de euros, y con un beneficio neto de 2,3 millones de euros (incluido
dentro del epigrafe resuitado neto de operaciones no continuadas). En el mismo acto y para uno de
los locales se formalizé con el comprador un contrato de arrendamiento operativo de dicho inmueble
con un plazo de obligado cumplimiento de 10 afios, durante el cual ia renta (fijada iniciaimente en 39
miles de euros al mes aproximadamente) se actualizarg teniendo en cuenta la variacion porcentual
que experimente en Espafia el indice de Precios al Consumo (IPC).

En el contrato de arrendamiento se incluye una opcion de compra ejercitable por el Grupo que sera el
precio de mercado fijado por un experto independiente a las partes en el momento en el que venza la
opcion de compra. De ahl que no se considera que dicho precio sea inferior al valor razonable.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas elias habituales de mercado en contratos de
arrendamiento operativo, destacan entre otros aspectos que ninguno de los mencionados contratos
de arrendamiento contempla la transferencia de Ia propiedad de los locales al Grupo a la finalizacion
de los mismos, teniendo la entidad el derecho a no prorrogar los alquileres mas alla del periodo
minimo de obligado cumplimiento. Asl mismo, la entidad no otorgé al comprador garantia alguna
sobre posibles pérdidas derivadas de la cancelacion anticipada del contrato, ni sobre posibles
fluctuaciones en el valor residual del mencionado local.

En la realizacion de la mencionada fransaccién, se considera gue la vida econémica del local
transmitido es superior en todos los casos a 30 afios. Asi mismo, el precio de venta del local, asi
como la posterior renta de alquiler acordada se ha fijado por valores razonables de mercado a dicha
fecha.

A continuacion se detalla el desglose del precio de venta y el beneficio neto reconocido para cada
uno de los locales vendidos.

Concepto Valor contable Valor venta Resultado

Nave 1 308 950 642

Nave 2 ' 3.788 5.500 1.712
4.096 6.450 2.354

El local identificado como "Nave 2" es el local arrendado.

El valor presente de los pagos futuros minimos en que incurrird el Grupo durante el periodo de
obligado cumplimiento (al considerarse que no va a ejercitar la prérroga ni la opecién de compra
existente) es el siguiente:

Detas Pe 5a10
Hasta 1 afio afos afios Total
Operaciones del 2010 464 2.140 913 3.517

El porcentaje que supuso el valor presente en el ejercicio 2010 de los pagos minimos del
arrendamiento sobre el valor razonable del local arrendado a la fecha de formalizacion de la
operacion fue del 73%.
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a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los bienes dei
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1998, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros, incluyendo los activos clasificados como
mantenidos para la venta. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta actualizacion se encuentra
totalmente amortizada.

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de operaciones de
préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 7.998 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011 y 2010. La deuda garantizada pendiente de pago a 31 de diciembre de 2011
asciende a 1.999 miles de euros.

c) Segures

El Grupo tiene contratados polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d) Perdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de [a evolucion de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura del Grupo,
asl como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el Grupo en los ejercicios
2003 y 2005 estimé (en funcion de los valores de recuperacion de determinados actives basandose
en los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar fa valoracién de determinados
activos materiales y existencias, afectos a dichas actividades, de acuerdo al uso futuro de los mismos.

e) Arrendamientos

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maguinaria y otro inmovilizado incluyen los siguientes
importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2011 2010
Coste arrendamientos financieros capitalizados 2.8687 31114
Depreciacion acumulada (1.070) {2.198)
Importe neto en libros 1.797 913
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Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar (corrientes
y no cortientes) (Nota 20).

La cuenta de resultados incluye gastos por arrendamiento por importe de 736 miles de euros (2010:
558 miles de euros) correspondientes a alquileres de inmuebles basicamente.
7. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y ofros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2010

Derechos de  Aplicaciones Gastos de Concesiones Cartera de
emisién informaticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

COSTE
Saldo iniciat 1.740 4,686 27 532 452 7.437
Adiciones 1.468 1.085 . 939 54 264 3.841
Bajas {1.780) - - - - {1.780)
Traspasos - (3.371) - - {452) {3.823)
Saldo final 1.429 2.400 966 586 294 5675
AMORTIZACIONES
Saldo inicial - 1.814 27 413 150 2.504
Dotaciones - 514 - 67 305 886
Traspasos - (550} - - {452) (1.002}
Saldo final - 1.878 27 480 3 2.388
VALOR NETO
Inicial 1.740 2,772 - 119 302 4,933
Final 1.429 522 939 106 291 3.287
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Ejercicio 2011

Derechos de  Aplicaciones Gastos de Concesiones Cartera de

emisién informéticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

COSTE
Saldo inicial 1.429 2.400 968 586 294 5675
Adiciones 1.660 37t 1.788 96 34 3.949
Bajas (958) (94) (1.050)
Traspasos (125} {38) (19) (182)
Saldo final 2133 2646 2716 663 234 8.392
AMORTIZACIONES
Saldo inicial - 1.878 27 480 3 2.388
Dotaciones - 170 190 47 18 425
Traspasos - (148) (28} {(10) - {186)
Saldo final - 1.900 189 517 21 2,627
VALOR NETO
Inicial 1.429 522 939 106 291 3.287
Final 2133 746 2.527 148 213 5,765

Los activos intangibles traspasados al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta
durante el ejercicio 2010 ascendieron a 2.821 miles de euros y corresponden a los activos que utiliza
el subgrupo Almesa (perteneciente al segmento de distribucion).

Los activos intangibles traspasados al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta
durante el ejercicio 2011 ascienden a 22 miles de euros y corresponden a los activos que utiliza la
sociedad Depositos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A.

En la nota 15 se incluyen mas detalles scbre el grupe enajenable mantenido para la venta.

8. Inversiones inmobiliarias

E! detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente;

Peterioro

Coste Amortizaciones de valor Valor Neto
Saldo inicial a 1 de enero de 2010 8.910 (415) (502) 7.993
Dotaciones - (185} - {185)
Traspasos (3.138) 299 502 (7.337)
Saldo final a 31 de diciembre de 2010 772 (301} - 471
Dotaciones - (12) - (12)
Saldo final a 31 de diciembre de 2011 772 {313} - 459
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Las inversiones inmobiliarias comprenden naves industriales que se mantienen para su alquiler o para
su posterior venta. En el ejercicio 2011 los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias
propiedad de una filial han ascendido a 139 miles de euros (2010, 208 miles de euros).

En diciembre del gjercicio 2010 determinadas inversiones inmobiliarias fueron traspasadas a activos
mantenidos para la venta (Nota 15).
9. Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siglie:

Ejercicio 2010

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

31 de 31 de
diciembre Traspasos a diciembre
de 2009 Entradas Bajas corto de 2010
Participaciones en empresas
del Grupo (Nota 1) 947 118 {947) - 118
Participaciones puestas en
equivalencia (Nota 1) 311 18 (145) - 182
Otros créditos 39 - - (39) -
Depasitos y finanzas ) 245 87 (108} (178} 46
Activos financieros disponibles
para la venia 22.684 - (20.262) (2.422) -
Préstamos y partidas a cobrar - 16.225 - ‘ 2.422 17.647
24.226 15.446 (21.462) {217} 17.993

52




0G3417146

a

e

CLASE 8

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2011
(En miles de Euros)

Ejercicio 2011

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

31de 31 de
diciembre diciembre
de 2010 Entradas Bajas Traspasos de 2011
Participaciones en empresas '
del Grupo (Nota 1) 118 - {118) - -
Participaciones puestas en -
equivalencia (Nota 1) 182 14 {39) 157
Depositos y finanzas 46 {10} - 36
Préstamos y partidas a cobrar 17.647 - - (3.999) 13.648
17.993 14 (167) (3.999) 13.841

9.1 Participaciones en empresas del grupo

Las bajas producidas en el ejercicio deniro del epigrafe "Participaciones en Empresas del Grupo”, vy
gue constituian el saldo a 31 de diciembre de 2018, corresponden a la sociedad Kunshan inautek
Automotive Components Co.L{d que se ha incorporado al perimetro de consolidacion (Nota 1).

9.2 Participaciones puestas en equivalencia

El movimiento de las participaciones puestas en equivalencia ha sido el siguiente:

2011 2010
Saldo inicial _ 182 311
Participacion en el resultado {25) {31)
Bajas - {98)
Saldo final 157 182
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La participacion del grupo en los resultados de sus sociedades puestas en equivalencia (todas ellas
sociedades nacionales, Nota 1), ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, asi como &l total de activos y
pasivos, es la siguiente:

Total Resuitados
del ejercicio
asignado
2011 2019 al grupo Valor grupo
Patrimo- Patrimo-
Sociedad Activos Pasivos nioneto Activos Pasivos nioneto 2011 2010 2011 2010
Landais
Outsourcing, S.L. 299 59 240 252 60 192 14 16 71 57
Perimetral Sallen
Technologies, S.L. 530 186 344 654 154 500 (39) (47) 86 125
(25) (31) 157 182

9.3 Prestamos y pariidas a cobrar a largo plazo

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo incluyen:

2011 2010
Bonos y obligaciones y otros instrumentos financieros 13.418 17.417
Otros 230 230
13.648 17.647

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo devengan un tipo de interés de 2,22% (2010, 2%), y
tienen su vencimiento en el afio 2013 12,8 millones de euros y en el 2014 0,8 mitiones de euros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a [a fecha de presentacion de los activos financieros es el
importe en fibros de los mismos.

94 Calidad crediticia de los activos financieros
Los activos financieros corresponden principalmente a emisiones realizadas por Entidades
Financieras espafiolas de primer nivel cuyos activos se encuentran depositados en Entidades

Nacionales o Internacionales de primer nivel.

Estos activos no han sufrido pérdidas por deterioro en los ejercicios 2011 y 2010.
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10. Instrumentos financieros derivadbs

Se incluye en este apartado los contratos de aseguramiento de tipos de cambio de las transacciones
realizadas en divisas:

2011 2010

Activos Pasivos Activos Pasivos

Contratos a plazo de moneda extranjera - 1.665 247 37
- 1.655 247 37

Al 31 de diciembre de 2011 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe total de 59,2 millones de dolares (USD) y 1,2
millones de libras esterlinas (GBP) (2010, 42,6 millones de délares USD y 0,9 millones de GBP), cuyo
vencimiento se produce en todos los casos en el afio 2012 (para las operaciones vigentes al 31 de
diciembre de 2011, 26,2 millones de USD y 0,8 millones de GBP en el primer trimestre y 33 millones
de USD y 0,4 millones de GBP en el segundo).

11. Existencias

2011 2010
Mercaderias - 87
Materias primas y otros aprovisionamientos 54.800 54.315
Productos en curso - i 22.190 26.526
Productos terminados 33.758 35.248
Anticipos a proveedores . 96 -
110.844 1186.174

Dentro del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2010 se incluyen 1.932 miles de euros que
se corresponden a la sociedad Depositos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. El saldo de
existencias a 31 de diciembre de 2011 de dicha sociedad se encuentra clasificado dentro del epigrafe
“Activos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta® (Nota 15).
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El coste de existencias de las operaciones continuadas reconocido como gasto se desglosa como
sigue:

2011 2010
Operaciones continuadas
— Compras 217.726 192.793
— Variaciones de materias primas y otros aprovisionamientos {1.115) (20.873)
-~ Variaciones de provisibnes de deterioro de valor de producto en curso y
terminado 372 (347)
— Variacién de producto en curso y terminado en operaciones continuadas 4.238 (20.275)
221.221 151.298

La variacion en las provisiones de deterioro de valor de existencias para adecuar el valor de [as
mismas a su valor de realizacion durante los gjercicios ha sido la siguiente:

Total
Al 31 de diciembre de 2009 7.530
Dotaciones 1.507
Cancelaciones (1.854)
Traspasos {948)
Al 31 de diciembre de 2010 6.235
Dotaciones 1.950
Cancelaciones (1.472)
Al 31 de diciembre de 2011 6.713

Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rotacidn y andlisis individualizado de las
condiciones y valoracion de las diferentes partidas que componen las existencias del Grupo,
considerando el valor neto de recuperacion de las distintas existencias afectadas.

El traspaso en el ejercicio 2010 corresponde a la clasificacion dentro de activos no corrientes
mantenidos para la venta de las provisiones del segmento de distribucidon.
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12. Clientes y otras cuentas a cobrar.

2011 2010

Clientes 89.126 84.236
Menos: Provisién por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (3.717) (7.229)
Clientes — Neto _ 85.409 77.007
Otras cuentas a cobrar (personal, Administraciones plblicas y ofras

deudas) 7.711 6.545
Cuentas a cobrar a partes vinculadas {Nota 36) - 4
Total 93.120 83.556

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus valores
razonables en funcion de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupo tiene un gran nimero de clientes, distribuidos por todo el mundo (Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2011 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados en
las entidades financieras asciende a 3.414 miles de euros (2010, 5.731 miles de euros), habiéndose
contabilizado la transaccion como un préstamo bancario (Nota 21). Adicionalmente, el Grupo dispone
de determinados contratos con entidades bancarias para venta de cuentas a cobrar. A cierre del
ejercicio 2011 y 2010 no hay cuentas a cobrar vendidas, con el consiguiente traspaso de riesgos y
beneficios y eliminacion del balance.

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante la clasificacion de riesgo de cada uno de sus clientes
y mediante el aseguramiento del cobro de las entidades facturadas a través de CESCE y Crédito y
Caucién, de acuerdo con los criterios y porcentajes de cobertura indicados en fa Nota 3.1.b)

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de
vencimiento que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro establecidos
con los distintos clientes, que oscilan entre 30 y 120 dias. Al 31 de diciembre de 2011 no existian
saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos o los plazos de pagos habituales y
gue no estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes.

Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden a clientes independientes

sobre los cuales no existe un historial reciente de morosidad. Todos estos saldos de clientes tienen
vencimiento inferior a doce meses (2010, inferior a doce meses).
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Al 31 de diciembre de 2011, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podia
considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacién de la correspondiente
provision por deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida razonable que
corresponderfa a cada cliente menos los importes cuya recuperacion, de las Compafilas
Aseguradoras, esta garantizada.

El movimiento en las provisiones por pérdidas por deterioro en los ejercicios 2010 y 2011 corresponde
a los siguientes impartes y conceptos:

Total
Al 31 de diciembre de 2009 6.463
Dotaciones 5.723
Aplicacicnes (1.894)
Cancelacion de saldos 473)
Traspasos (2.590)
Al 31 de diciembre de 2010 7.229
Dotaciones 707
Aplicaciones {336)
Cancelacion de saldos (3.595)
Traspasos (288)
Al 31 de diciembre de 2011 3.717

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principaimente a saldos
con problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcion de las
gestiones de cobro que se estan realizando, se espera recuperar un alto (aunque indeterminado a la
fecha) porcentaje de las citadas cuentas a cobrar. El resto de las cuentas inciuidas en las cuentas a
cobrar no contienen activos gue hayan sufrido un deterioro de valor.

La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han sufrido pérdidas por deterioro se puede
clasificar como muy satisfactoria, en la medida en que en la practica totalidad de los casos, se trata
de riesgos aceptados y cubiertos por Compariias Aseguradoras de riesgo de creédito y/o por Bancos y
Entidades Financieras.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacion es el valor

razonable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente, en todo caso,
considerando la cobertura de seguros de crédito antes citados.
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Los importes en libros de las cuentas a cobrar del Grupo en moneda extranjera estan denominados
en las siguientes monedas:

2011 2010

Délar americano | 24.341 21.682

Libra esterlina _ 1.793 668
26.134 22 350

La antigtiedad de los saldos vencidos que mantiene la compafila a 31 de diciembre de 2010y 31 de !
diciembre de 2011 por actividades continuadas, es ia siguiente:

2011 2010
Saidos vencidos hasta 3 meses 10.357 8.672
Saldos vencidos de 3 a 6 meses 1.697 1.019
12.054 9.691

La antigiiedad de la provision por insolvencias que mantiene la compafiia a 31 de diciembre de 2010
y 31 de diciembre de 2011 por actividades continuadas, es la siguiente:

2011 2010
Provisién saldos vencidos hasta 3 meses 924 1.421
Provision saldos vencidos dé 3 a 6 meses 2.792 5.808
3.716 7.229 13
13. Otros activos financieros corrientes
2011 2010
Saldo inicial 52.883 83.053
Movimiento neto del gjercicio (5.144) (30.043)
Ajuste a valor razonable - (127)
Saldo final 47.739 52.883
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La composicién de este saldo a 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasificado como préstamos y
partidas a cobrar, es la siguiente:

2011 2010
Imposiciones a plazo y cesiones de valores de renta fija a corto plazo 47.739 52.742
Ofros _ - 141
47.739 52.883

La rentabilidad promedio durante el ejercicio 2011 de estas inversiones ha sido de 2,22%
(2010,1,08%).

14. Efectivo y equivalentes al efectivo

_ 2011 2010
Caja y bancos 15.951 19.352
15.951 19.352

45. Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias, los activos y pasivos de los
segmentos de distribucion y en su mayor parte ai segmento “Otros" (Nota 5), se presentan como
mantenidos para la venta tras las decisiones adoptadas por parte del Consejo de Administracion de [a
Sociedad dominante, en sus reuniones del 22 de diciembre de 2010 y 20 de diciembre de 2011 vy, en
su caso, el mantenimiento del compromiso con el plan de venta tras el retraso causado por
circunstancias ajenas a la Sociedad. :

En el ejercicio 2011, tras la decision adoptada por el Consejo de Administracion en la fecha
anteriormente citada y el acuerdo con un tercero supeditado al cumplimiento de clausulas
suspensivas, el Grupo ha registrado en este epigrafe y considerado como actividad interrumpida el
segmento relativo a la fabricacion y comercializacion de depositos.
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a) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta v actividades interrumpidas

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.684 (8.020)
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion {464) 8.315
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (4.163) {1.042)
Flujos de efectivo totales : {943) {747)

b) Activos de grupo_enajenable clasificado como_manfenido para la venta y ofros activos no

corrientes
2011 2010
Inversiones inmobiliarias 8514 9.855
Inmovilizado material . 32777 29.469
Inmovilizado intangible 2.516 2.821
Otros activos no corrienfes 8.002 7.074
Existencias 18.154 24.819
Deudores y otras cuentas a cobrar 17.617 23.284
Otros activos cotrientes 415 2.326
Provision deterioro del negocio en venta (8.249) {21.197)
Total 79.746 78.451

c) Pasivos de grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta

. 2011 2010
Pasivos no corrientes 21.839 23.971
Cuentas a pagar 4713 10.180
Otros pasivos corrientes 35.818 35.076
Total 62.370 69.227
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Ei Grupo valora las inversiones inmobiliarias al menor enfre el coste de adquisicion y el valor
razonable menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcién de operaciones de
venta recientes o basandose en estudios realizados por expertos independientes. En el ejercicio
2010, el Grupo estimé la provision para el segmento de distribucion basandose en alternativas que
fueron analizadas y contrastadas con estudios externos. Durante el ejercicio 2011, se ha aplicado
parte de la provisién por deterioro establecida, no habiéndose producido desviaciones respecto a la
estimacion inicial de la misma. El movimiento de la provision durante el ejercicio 2011 se corresponde
fundamentaimente a las pérdidas netas de impuesto del ejercicio del segmento de distribucion.

d) Ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en pafrimonio neto en relacion al
grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta

El analisis del resultado de las actividades interrumpidas, y el resuitado reconocido en el deterioro de
los activos o grupo enajenable, es como sigue:

2011 2016

Ingresos ’ 59.122 52.635
Gastos {76.823) (62.025)
Pérdida antes de impuestos de actividades interrumpidas {(17.701) (9.390)
Impuestos 5.020 2.732
Pérdida después de impuestos de actividades interrumpidas (12.681) (6.658)
(Pérdida)/beneficios antes de impuestos reconocida en ia depreciacion del 17.139 (25.832)
segmento en venta

Impuestos (4.799) 4.635
(Pérdit_ja)l beneficio después de impuestos reconocida en [a depreciacion del 12.340 (21.197)
negocio

Pérdida del ejercicio de operaciones interrumpidas (341} (27.855)

No existen ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en el patrimonio neto en relacién
al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta.
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16. Capital social y prima de emisién

N° de
acciones Capital Prima de Acciones
{miles} social emision propias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 174.681 17.468 387 (2.126} 15.728
Adquisicion de acciones propias - - - - (3.239) (3.239)
Ventas acciones propias - - - 911 911
Saldo al 31 de diciembre de 2010 174.681 17.468 387 (4.454)y 13.401
Adquisicion de acciones propias - - - (2.254) (2.254)
Ventas acciones propias - - - 1.196 1.196
Saldo al 31 de diciembre de 2011 174.681 17.468 387 {5.512) 12.343

a) Capita| social

En el ejercicio 2010 y 2011 no se han producido variaciones en el capital, por lo que el nimero total
de acciones ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros por
accion.

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% son:

2011 y 2010
Namero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Grupo BBVA 40.881.325 23,40%
40.881.325 23,40%

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacién al 31 de diciembre de 2011 era de 1,54 euros
por accion (31 de diciembre de 2010, 1,83 euros por accion).

b) Prima de emisién de gcciones

Esta prima es de libre disposicion.
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c) Acciones propias

Ejercicio 2010

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2010 procede de las siguientes
operaciones: :

Ndmero de Importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial 925.232 2.126
Adquisiciones 1.694.653 3.239
Ventas (408.376) {911)
Saldo final 2.211.509 4.454

Con fecha 4 de mayo de 2010, la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicion de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacién vigente por un periodo
maximo de 18 meses.

A 31 de diciembre de 2010, Clima S.A.U., sociedad que mantiene vigente el anteriormente
mencionado contrato de liquidez, posefa 2.211.509 acciones con un valor de 4.454 miles de euros.

Ejercicio 2011
Noamero de Importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial 2.211.509 4.454
Adquisiciones 1.199.993 2.254
Ventas {556.362) (1.196)
Saido final 2.855.140 5.512

Con fecha 5 de mayo de 2011, la Junta General de Accionistas autoriz la adguisicion de acciones
propias hasta el nlimero maxime de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo
maximo de 5 afios.

A 31 de diciembre de 2011, Clima S.A.U., sociedad que mantiene vigente el anteriormente
mencionhado contrato de liquidez, poseia 2.855.140 acciones con un valor de 5.512 miles de euros.
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17. Oftras reservas y ganancias acumuladas

La composicién del el epigrafe de “Otras reservas y ganancias acumuladas” es como sigue:

2011 2010
Otras reservas 48.924 49,140
Ganancias acumuiadas ) 168.065 142.888
216.989 192.028

a) Reservas y Resultados negativos de ejercicios anferiores de [a Sociedad dominante

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 las reservas (excluida la prima de emisidn) que se recogen en
las cuentas anuales de la Sociedad dominante son las siguientes:

2011 2010
Reserva legal 4.099 4.099
Reserva voluntaria 60.221 680.221
Resultados negativos de ejercicios anteriores {14.618) -
49.702 64.320

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que; en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal superd al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el limite legal exigido.
Reserva voluntaria
La reserva voluntaria es de libre disposicion.

b) Reserva de primera conversion

Ei epigrafe de “Otras reservas” se corresponde a los efectos de primera conversion registrados en el
balance de apertura de fecha 1 de enero de 2004 y los de [a adopeién de fas NIC 32 y 39 con efecto 1
de enero de 2005.
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c) Otras reseryas indisponibles

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, existian ofras reservas y ganancias acumuladas indisponibles
gue corresponden a:

2011 2010
Reserva legal de Sociedades Participadas 10.781 10.613
Reservas de actualizacion de balances (de acuerdo a legislacion local) 732 732

11.513 11.345

La Reserva legal ha sido dotada de acuerdo al articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital y su
destino es la compensacion de pérdidas.

d) Dividendc a cuenta

Durante el ejercicio 2011 el Consejo de Administracion ha aprobado en su reunion dei 27 de octubre
de 2011 un dividendo a cuenta por importe de 0,012 euros por accién por un importe total de 2,1
millones de euros que se hizo efectivo el 20 de diciembre de 2011.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del dltimo ejercicio,
deducida ia estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar de dichos resultados, en finea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.

E| estado contable provisional sobre el 30 de septiembre de 2011 que ha sido formulado de acuerdo

con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del mencionado dividendo, se expresa a continuacion :

ACTIVO PASIVO

Activo no corriente 73.160 Capital y reservas 67.557
Activo disp. venta 14.181 Beneficio de periodo 2.156
Deudores 713 Pasivo no corriente 20.652
Tesoreria 13.352 Pasivo corriente 11.141
TOTAL 101.4086 TOTAL 101.406

Durante el ejercicio 2010 no se aprobd ningtin dividendo a cuenta con cargo al beneficio del ejercicio
2010.
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e) Propuesta de distribucion de resuitados

La propuesta de distribucion del resultado de 2011 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas (en funcién de los saldos no consolidados preparados siguiendo los criterios
del PGCA), asi como la distribucién de 2010 aprobada es [a siguiente:

2011 2010
Base de reparto ,
Resultado del ejercicio ' 6.317 (14.618)
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.077 {14.618)
Dividendos 5.240 -
6.317 (14.618)

f) Qpciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2011 ni del 2010 existfa ningun plan de opciones sobre acciones
de la Sociedad dominante.
18. [Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en la cuenta de Intereses minoritarios durante los ejercicios 2010 y 2011,
han sido los siguientes:

2011 2010
Saldo inicial 8.934 8.257
Reparto de dividendos : {200) {483)
Variacion en el perimetro de consolidacion de Inauxa (Nota 1) 4.485 -
Incorporacion al perimetro de consolidacion del Grupo EDAI (Nota 1) {14} 300
Resultado del ejercicio 399 860
Saldo final 13.604 8.934
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La distribucién por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Sociedad/Subgrupo 2011 2010
Inauxa (Nota 1) : 10.284 5.538
EDAI (Nota 1) 475 381
TR Lentz {Nota 1) 2.845 3.015
13.604 8.934

19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

2011 2010
Creditos fiscales por deducciones por inversiones 5.185 37.285
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 780 964
5.965 38.249

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

2011 2010
Saldo inicial 37.285 42734
| Generacién del ejercicio - 3.492
Abono al resultado del ejercicio (Notas 26 y 31) (363) (8.941)
Traspasos (Nota 24) (31.737) ;
Saldo final . 5.185 37.285

Los creditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resultados de
acuerdao al criterio descrito en la Nota 2.18.

En el ejercicio 2011 se ha traspasado un importe de 31.735 miles de euros a los epigrafes

“Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” por importes de 12.989 miles de euros y
18.748 miles de euros respectivaments.
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20. Cuenias a pagar

a) Ofros pasivos no corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

063417162

, 2011 2010
Acreedores por arrendamiento financiero (leasing) 1.486 350
Proveedores de inmovilizado 1.511 4.085
Administraciones Pablicas 1.763 3.091
Otras deudas 7.860 8.811
12.620 16.337

El epigrafe de Ofras deudas incluye, basicamente, préstamos de organismos oficiales a tipo
bonificado por importe de 6,8 millones de euros (2010, 7,6 millones de euros) para la financiacion

principaimente de proyectos de investigacion y desarrollo.

A cierre de 2011 y 2010 dentro de Administraciones Publicas se incluye el saldo a pagar de

aplazamientos de impuestos.

El tipo de interés aplicado durante el ejercicio 2011 en los arrendamientos financieros asciende a

4%(2010, 2,3%).

Arrendamientos

Los pasivos por arrendamiento corresponden a los siguientes vencimientos:

2011 2010

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:

Menos de 1 afio 336 272

Entre 1 y 2 afios 918 277

Entre 2 y 5 afios 720 94
1.974 643

Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (177) (23)

Valor presente 1.797 620
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El valor presente de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

Menos de 1 afio
Entre 1 y 2 afios

Entre 2 y 5 afios

2011 2010
311 270
835 265
651 85

1.797 620

Los importes a menos de un afio se recogen en &l epigrafe de Proveedores y otras cuentas a pagar.

El resumen de las condiciones de los coniratos de arrendamiento financiero vigentes en los cierres de

los ejercicios 2010 y 2011 se recoge en el siguiente cuadro;

Ejercicio 2610
Valor opcion de Cuofas
Elemento BPuracion Coste compra satisfechas (1)
Maguinaria 5 afios 3.079 59 2463
Otro inmovilizado 5 afios 32 1 28
311 60 2.491
(1) Incluye la carga financiera safisfecha en cada cuota.
Ejercicio 2011
Valor opoién de Cuotas
Elemento Duracion Coste compra satisfechas (1)
Maquinaria 5 afios 2.867 38 1.070
2.867 38 1.070

(1} Incluye la carga financiera satisfecha en cada cuota.

Estos contratos no exigen garantfas especificas independientes de la de solvencia propia de la

Sociedad/Grupo.
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Otros pasivos no cortientes

El resto de pasivos no corrientes presenta el siguiente calendario de vencimientos:

2011 2010
Entre 1 y 2 afios 3.230 8.476
Entre 2 y 5 afios 6.655 6.689
Mas de 5 afios ‘ 1.248 822

11.134 15.987

Estos importes corresponden, principaimente, a proveedores de inmovilizado, deudas con
Organismos Ptiblicos y otras deudas.

b) Proveedores, otras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2011 2010
Proveedores 85,272 91.037
Remuneraciones pendientes de pago 9.996 9.981
Otras deudas 11.603 8.011
Proveedores de inmovilizado 13.098 18.630

119.969 127.659
Otros pasivos corrientes 125 76

El valor razonable (flujos de efectivo actualizados) de estos pasivos no difiere de su valor nominal en
libros.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2011 dentro del epigrafe de Remuneraciones pendientes de pago se
encuentran registrados, principalmente, la némina del mes de diciembre, remuneraciones variables
devengadas en el ejercicio, asi como ofros conceptos retributivos fijados segtn convenio colectivo.

Dentro del epigrafe Otras deudas se incluyen basicamente deudas con la Administracion Publica.

Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores, Disposicion adicional
tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”.
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El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de
pago al cierre en relacién con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes

de pago en la fecha de cierre del balance

2011
Miles de euros %
Pagos del gjercicio dentro del plazo méximo legal 229.686 91%
Resto 23.803 9%
Total pagos del ejercicio 253.589 100%
Plazo Medio de Pago Excedidos {Dias)
Enfre 1 y 15 dias 20.869 88%
Entre 16 y 30 dias 1.314 5%
Entre 31 y 60 dias . 1.273 5%
Mas de 61 dias 447 2%
23.903 100%
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo
maximo legal 449
21. Recursos ajencs
2011 2010
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 144,799 116.433
144,799 116.433
Corriente
Parte a corto de los préstamos a largo © 21,523 54,110
Financiacion a la importacion - 271
Dispuesto en cuentas de crédiio 4.690 2.987
Efectos descontados pendientes de vencimiento (Nota 12) 3.414 5.731
Anticipos a la exportacion - 101
Deudas por infereses y otros 2.247 1.781
31.874 64.981
Total otros recursos ajenos 176.673 181.414
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Tal como se indica en la Nota 3.1.a).ii}, el Grupo no tiene una exposicion importante a los tipos de
interés por lo que mantiene sus préstamos a fipo variable sin utilizar instrumentos financieros que
cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el ejercicio han sido los siguientes:

%

201 2010
Créditos y préstamos con entidades fihancieras 3,6% 2,0%
Proveedores de inmovilizado 1,.9% 1,8%
Financiacion importaciones ’ 3,2% 2,1%
Efectos descontados 3,1% 2,0%
Anticipos a la exportacion - 1,9%
El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2011 2010
Entre 1 y 2 afios 34.433 60.913
Entre 2 y 5 afios 106.451 51.483
Mas de b afios 3.215 4.037

144.799 116.433

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los
tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos infereses de
mercado. '
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El Grupo, incluyendo las lineas de crédito del grupo enajenable, dispone de las siguientes lineas de
crédito no dispuestas:

2011 2010
Tipo variable:
— con vencimiento a menos de un arto 40.515 50.659
— con vencimiento supetrior a un afic . 28.294 22.070
68.809 72.729

22. Impuestos diferidos

El desglose del saldo de Activos por Impuesto diferido por origen del mismo corresponde a:

2011 2010
Diferencias temporarias 8.717 9.872
Bases imponibles negativas 5.332 1.074
Deducciones en la cuota pendientes de utilizar y ofros 11.119 7.161
Total 25.168 18.107

Adicionalmente dentro del epigrafe “Activos no corriente mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” se recoge 6.760 miles de euros de activos por impuestos diferidos en concepto de
bases imponibles negativas, 400 miles de euros en concepto de diferencias temporarias de pasivo y
1.039 miles de euros de deducciones (2010: 6.760 miles de euros en concepto de bases impontbles
negativas y 4.635 en concepto de diferencias temporarias de activo). (Nota 16.d).

El Grupo tiene registrados los créditos fiscales por compensacion, en el futuro, de bases imponibles
negativas, diferencias temporarias y deducciones en la cuota. En el caso de las deducciones por
inversiones, la imputacién a resultados se periodifica en funcion del plazo en que amortizan los
bienes del inmovilizado material que han generado los créditos fiscales (Notas 2.18 y 19).

Los acfivos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y el resto de créditos fiscales

pendientes de aplicacion se reconocen en la medida en que es probable Ia realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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Los importes de los impuestos diferidos activos son los siguientes:

2011 2010
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 16.756 14.21
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 8.412 3.816
25,168 18.107

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2010 y 2011 en los activos por impuestos diferidos
han sido ios siguientes:

Bases Deducciones
. Diferencias  imponibles pendiantes
Activos por impuestos diferidos temporarias negativas de aplicar Total
Al 31 de diciembre de 2009 8.901 9.542 3.905 22.348
Generacion del gjercicio 2.187 3.764 3.238 9.199
Aplicacién {1.228) (5.406) - (5.632)
Traspasos - (6.760) - (6.760)
Otros - (66) 18 (48)
Al 31 de diciembre de 2010 9.872 1.074 7.161 18.107
Genaracidn det gjercicio y ejercicios anteriores 852 6.376 3.730 10.958
Aplicacion y bajas 7 (2.047) (863) - (2.910)
Traspasos 356 (1.424) 202 (868)
Otros (316) 169 . 26 (121)
Al 31 de diciembre de 2011 8.717 5.332 11,149 25168

El traspaso dentro del epigrafe de bases imponibles negativas en el ejercicio 2010 se corresponde al
crédito fiscal del segmento de distribucion clasificado dentro del epigrafe de activos mantenidos para
la venta. E! traspaso de activos por impuestos diferidos en el ejercicio de 2011 se corresponde en su
mayor parte a la sociedad Depésitos Tunos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, clasificada dentro del
epigrafe de activos mantenidos para la venta. El ingreso por impuesto contabilizado durante el
ejercicio 2011 dentro del resultado del ejercicio de operaciones no continuadas en concepto de
generacién de bases imponibles negativas asciende a 221 miles de euros.
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Las diferencias temporarias corresponden basicamente a provisiones que seran gastos
fiscalmente deducibles en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y créditos fiscales a la inversion
pendientes de compensacién se reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente crédito fiscal a través de beneficios fiscales futuros. El Grupo no tiene activos por
impuestos diferidos pendientes de reconocimiento.

El saldo de pasivos por impuestos diferidos corresponde ai efecto fiscal de la revalorizacion de
terrenos por aplicacion de la NIIF1 al 1 de enero de 2004. Los movimientos habidos durante los
ejercicios 2010 y 2011 han sido los siguientes:

Importe
Saldo al 31 de diciembre de 2009 23121
Bajas del ejercicio {394)
Regularizaciones . (832)
Traspasos a pasivos mantenidos para la venta {3.977)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 17.918
Traspasos a pasivos mantenidos para la venta (242)
Otros (30}
Saldo al 31 de diciembre de 2011 17.646

23. Obligaciones por prestaciones por jubilacion

La provisién para pensiones y otras obligaciones similares ha tenido el siguiente movimiento:

‘ importe
Saldo al 31 de diciembre de 2009 328
Aplicaciones (227)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 101
Saldo al 31 de diciembre de 2011 : 101

Estos importes a pagar se recogen en el epigrafe de Provisiones (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 en este epigrafe se recogen compromisos con el personal de
determinadas filiales (Nota 2.19.b)).
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24. Provisiones
Plan de Provision )
adecuacién  actividades Pensiones
plantillas productivas (Nota 23) Ofros Total
Al 31 de diciembre de 2009 16.578 1.323 328 1.224 19.453
Cargo {abono) en cuenta de resultados:
Dotacion neta de provisiones ‘ 1.150 - - 921 2.071
Aplicado durante el gjercicio (168) (51) (227 (718) {1.162)
Traspasos (4.331) - - - (4.331)
Al 31 de diciembre de 2010 13.231 1.272 101 1.427 16.031
Cargo (abono) en cuenta de resultados:
Dotacién neta de provisiones 543 - - 2.401 2.944
Aplicado durante el gjercicio (325) (H10) - {769} (1.204)
Traspasos . (3.799) - - 12.770 8.971
Al 31 de diciembre de 2011 9.650 1.162 101 15.829 26.742

a)

b)

En el ejercicio 2011, conforme a la mejor estimacion de los importes y vencimientos previstos,
el Grupo incluye en los epigrafes de Provisiones a largo plazo ( dentro de Otras provisiones) y
Provisiones a corto plazo unos importes de 12.989 y 18.748 miles de euros respectivamente
(Nota 19), como consecuencia del requerimiento de pago realizado por 1a Diputacion Foral de
Alava, en relacion con las sentencias del Tribunal de Justicia de la Union Europea de junio y
julio de 2011, por la que se ha reclamado la devolucién de determinadas ayudas recibidas en
ejercicios anteriores, no teniendo efecto en la cuenta de resultados del ejercicio ni en el
patrimonio neto de! Grupo.

Ei epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados
para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad del
Grupo. En una primera instancia, se materializé en el Grupo en unos acuerdos de jubilaciones
anticipadas y la formalizacién de distintas modalidades de bajas de personal que afectaron a
292 trabajadores, que cubrian bajas del periodo 2004 ai 2009, y cuyos pagos vencen en Ultima
instancia en el 2014. Durante los ejercicios 2009 y 2010, el Grupo presentd nuevos planes
parte de los cuales se han ido materializando en los ejercicios 2010 y 2011 similares a fos
anteriores por el cual se han provisionado en los ejercicios 2010 y 2011 2,2 millones de euros
y 0,5 millones de euros, respectivamente en funcién de la mejor estimacion del personal que se
vera finalmente afectado por dichos planes, de acuerdo con la experiencia de ejercicios
anteriores para este tipo de planes de reestructuracion. El numero de trabajadores afectados
por estos nuevos planes asciende a 194 trabajadores.
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) Provisiones actividades productivas: responde, bdasicamente, a costes de renovacion
medicambiental de las instalaciones en proceso de desmantelamiento de una actividad
productiva en la sociedad del Grupo, Productos Tubulares, 8.A.U. (Nota 1).

d) Adicionalmente a lo comentado en el punto a) las “Otras provisiones” incluyen los gastos
generados por la emision de gases CO2 en el proceso productivo, que han ascendido a 1.300
miles de euros (921 miles de euros en 2010), en la medida en que dichas emisiones suponen
el consumo de derechos de emisién asignados (Nota 37.b)). Asi mismo, este epigrafe incluye
provisiones constituidas para cubrir gastos, guebrantos o hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas procedentes de litigios en curso u otras obligaciones derivadas del
desarrollo de la actividad del Grupo que incluyen litigios relacionados con reclamaciones de tipo
comercial.

El epigrafe de “Provisiones a corto plazo” incluye fundamentaimente, adicional a lo comentado en el
punto a), la parte a corto del plan de adecuacién de plantillas por 3.985 miles de euros asf como
provisiones de garantias y responsabilidades.

25. Ingresos de explotacion

2011 2010
Venta de bienes 458.056 334.345
Ingresos ordinarios totales 458.056 334.345

La practica totalidad de los importes en moneda extranjera facturados a clientes, 158 millones de
euros, se ha realizado en dolares (115 millones de euros en 2010).

26. Otros ingresos

- 2011 2010
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 1.928 1.518
Otros ingresos de explotacion 4.926 13.628
6.854 15.146

Durante 2011 se ha imputado a resultados un importe de 1.300 miles de euros resultante de la parte
consumida por los derechos de emision (Nota 2.7) (2010, 921 miles de euros).
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Dentro de Otros ingresos de explotacion se incluye la imputacion a resultados de créditos fiscales por
deduccion de inversiones por 370 miles de euros (2010, 8.941 miles de euros) (Nota 19) y la
imputacion a resultados por I+D en el gjercicio 2011 por importe 1.297 miles de euros (2010, 516
miles de euros) que corresponden a los incentivos fiscales previstos en la normativa vigente por el
desarrollo de proyectos de 1+D+i. Estos proyectos han sido calificados como proyectos de I+D+i por
Organismos Oficiales, como exige la normativa vigente, y se han implantando con éxito en la cadena
de produccion del Grupo.

27. Gastos por prestaciones a los empleados

2011 2010
Sueldos, salarios y asimilados 78.792 67.547
Cargas sociales 18.158 16.679
Aportaciones y dotaciones para pensiones 1.961 1.612
) 98.911 85.838

En la Sociedad del Grupo, Tubos Reunidos, S.A. con fecha 20 de noviembre de 2008 el
Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno Vasco concedio un Expediente de
Regulacién de Empleo y se autorizd suspender los contrates de 767 trabajadores en un 75% del
calendario [aboral durante un maximo de 90 jornadas del periocdo comprendido entre el 1 de
diciembre de 2009 y el 31 de mayo de 2010 por causas de su produccién. Asimismo en la Sociedad
del Grupo, Productos Tubulares, S.A.U., con fecha 10 de diciembre de 2009 el Departamento de
Empleo y Asuntos Sociales del Gobierno Vasco concedié autorizacion a fa Sociedad un Expediente
de Regulacion de Empleo y se autorizd suspender de modo rotativo los contratos de 408 trabajadores
de su plantilla relacionados- en el expediente, con un maximo del 50% de las jornadas laborables
anuales equivalentes a 154 dias del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de
diciembre de 2010 por causas de su produccion. Si bien sé6lo se aplicod hasta abril de 2010.
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El niimero promedio del personal del Grupo por categorias y miembros del Consejo de Administracion
es el siguiente:

2011 2010
Obreros 1.128 1.079
Empleados 492 496
Consejeros , 11 11
1.632 1.586

Al 31 de diciembre del ejercicio 2010 y 2011, [a distribucién del mismo, es la siguiente:

2011 2010
Mujeres Homhbres Total Mujeres Hombres Total
Obreros 31 1.100 1.131 23 1.108 1.131
Empleados 120 383 503 128 364 492
Consejeros 1 10 11 1 10 11
152 1.493 1.645 152 1.482 1.634

28. Otros gastos

El detalle de este epigrafe es como sigue:

2011 2010
Servicios exteriores {81.742) {68.716)
Tributos (357) (b38)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales {371) (2.967)
Ctros gastos de gestion corriente . {1.710) {857)
(84.180) (73.078)
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29. Otras ganancias/(pérdidas) netas

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2011 2010
Beneficios/(pérdidas) netas procedentes del inmovilizado y de activos
mantenidos para la venta (444) (234)
Ingresos no recurrentes 122 147
Reversion de provisiones : 110 50
(212) (37)
30. Ingresos y gastos financieros
2011 2010
Ingresos financieros
— Ingresos de participaciones en capital y otros ingresos financieros 1.576 963
— Ganancias/(pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera
(Nota 10) 374 (1.160)
— @anancias en el valor razonable de instrumentos financieros - -
— Ganancias y resulfados de enajenaciones de instrumentos
financieros - (23)
Gastos financieros
- Intereses de préstamos y créditos bancarios (9.500) {5.508)
— Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros (Nota 13) - (127)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabiliceh segin el método de la participacion (25) (31)
(7.575) (5.886)
31. Impuesto sobre las ganancias
2011 2010
Impuesto diferido {6.426) 1.432
(6.428) 1.432
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Desde el ejercicio 1998, la Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada. La
configuracion actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.AU.

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe te6rico que
se habria obtenido empleando el tipo impositive medio ponderado aplicable a las sociedades del
Grupo como sigue: :

2011 2010
Beneficio antes de impuestos 31.601 13.100
Imputacion a resultados de criterios fiscales {Nota 19} y por +D (1.867) {9.457)
Resulfado 29.934 3.643
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales 7.536 905
Deducciones fiscales generadas en el gjercicio {2.310) (1.268)
Bajas 863 -
Ajustes de consolidacion y ofros conceptos 337 (1.069)
Gasto por impuesto 6.426 {1.432)

El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable al Grupo es del 25% (23% en el
ejercicio 2010), sin considerar el grupo enajenable.
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La Sociedad tiene las siguientes bases -imponibies negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2011 (sin incluir las generadas en el gjercicio 2011 y las derivadas de las actividades
interrumpidas clasificadas como activos de grupo enajenable clasificados como mantenidos para la
venta):

Ultimo afio de

Afo Importe compensacion
2005 483 2020
2010 2.962 2025
3.445

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011 es la
correspondiente a [a Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con fas modificaciones posteriores.

Los Administradores de fa Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con este
impuesto para el gjercicio 2011 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las
cuentas anuales fomadas en su conjunfo.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el efecto de
la sentencia, si alguno, en ningn caso seria significativo en las cifras registradas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion varian

para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro
uitimos ejercicios.
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32. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias bésicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de ia

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el gjercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 16).

2011 2010
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las 24,776 13.672
actividades que contintan
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 172.150 173.243
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (€ por accion) 0,144 0,079
2011 2010
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades (341) (27.855)
interrumpidas
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 172.150 173.243
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (€ por accion) {0,002) {0,161)

b) Diluidas
Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

33. Dividendos por accién

Los dividendos repartidos con cargo al beneficio 2011 han sido los siguientes;

2011

Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto

Octubre 2011 0,012 1% a cuenta
0,012

En el ejercicio 2010 no se repartieron dividendos a cuenta del resultado de 2010.
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34.

Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del efercicio

Ajustes de:

Impuestos

Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado material
Amortizacion de activos intangibles

Trabajos para el propio inmovilizado

Amottizacion de inversiones inmobiliarias

Deterioro de activos inmaobiliarios

{Beneficio)pérdida en fa venta de inmovilizado material
(Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado inmaterial
(Beneficio)/pérdida en la venta de activos disponibles para la venta
Oftros ingresos relacionados con inmovilizado {(subvenciones)
Dotaciones netas en provisiones

{(GananciasyPérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros
derivados

Ingresos por intereses y participaciones en capital
Gasto por intereses

Variaciones en el capital circulante:

Existencias
Clientes y ofras cuentas a cobrar
Variacion de las provisiones

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otras inversiones financieras

Proveedores y ofras cuentas a pagar

Efectivo generado por las operaciones

0G3417178

2011 2010

24.834 (13.323)
6.205 (8.799)
23.270 21.577
791 886
(1.928) -
12 185

- 126
(389) (2.800)
. (884)

(235) -
(2.214) (9.457)
2.486 26.741
1.765 (290)
. (963)

9.500 5.503
(11.995) (40.311)
9.794 (25.913)
(12.948) .
901 26.180
(17.396) 37.761
32.453 16.309
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35. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio con limite de 6,6 millones de euros (2010, 7,7 millones de euros) de las que se
prevé que no surgird ningdn pasivo significativo.

36. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance {no incurridas) ascienden a 5,6 milfones de
euros en 2011 y 6,3 millones de euros en 2010.

b) Financiagion de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asi como con la generacion prevista de tesoreria de la actividad del Grupo.

37. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:
a) Operaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo no consolidadas

2011 2010

Compra de bienes y servicios 3904 353

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.
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A continuacién adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 31 de diciembre
de 2011 y 2010 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo, desglosado por conceptos, asi
como las condiciones de contratos:

Ejercicio 2011
Saldo .
Concepto ' dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 41.312 2018 Personal
Pdlizas de crédito 6.976 Renovacion anuat Personal
Efectos descontados 1.811 Renovacion anuaj Personal
Confirming 2.737 Renovacion anual Personhal
Financiacion importacion : 504 Renovacion anual Personal
53.340
Ejercicio 2010
Saldo ]
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 39.250 2014 Personal
Polizas de crédito 709 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 791 Renovacion anual Personal
Confirming ‘ 5517 Renovacion anuat Personal
Financiacién impottacion - Rehovacion anual Personal
46.267

El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el
gjercicio 2011 como retfribucién de los coniratos mencionados anteriormente y registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 1.905 miles de euros (1.121 en 2010)

b) Saldos al ciefre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes y

servicios
2011 2010
Cuentas a cobrar 4 4
Cuentas a pagar 100 288
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c) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucién agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos de
Administracién han ascendido en el gjercicio a 1.471 miles de euros y comprende a 6 personas (2010,
1.386 miles de euros, siete personas), tal y como se detalla en el siguiente cuadro:

2011 2010
Retribucion a corto plazo 1.437 1.352
Prestaciones post-empleo 34 34
1.471 1.386

El Grupo a 31 de diciembre de 2010 no tenia comprometidos otros beneficios con el personal
considerado como alta direccion, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. En 2011 se ha
aprobado un plan de incentivos 2011-2014 consistente en el abono de una retribucion variable
referenciada al valor de las acciones de [a sociedad en el periodo 2011 a 2014, pagadera al final del
mismo, cuyo importe se situard entre 0 euros y el 150 por ciento de la retribucion fija media
anualizada percibida por cada beneficiario en los aftos de vigencia del incentivo. Las prestaciones
post-emplec satisfechas durante el ejercicio corresponden a las aportaciones al Sistema de
Prevencion Social que fiene con caracter general el Grupo para toda la plantilia mediante
aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

d) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones cobradas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de Administracion
de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad, de cualquier clase y
cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente
desarrollan funciones come directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total
a 1.822 miles de euros (2010, 1.717 miles de euros). Asimismo, en 2011, de acuerdo a los estatutos
de la sociedad, se ha realizado aportaciones a planes de previsién social para dos de los miembros
del Consejo de Administracion por un importe conjunto de 584 miles de euros, tal y como se detalla
en el siguiente cuadro:

2011 2010
Retribucidn a corto plazo 1.822 1.717
Prestaciones post-empleo 584 24
2.408 1.741
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El Grupo a 31 de diciembre de 2010 y 2011 no tiene comprometidos ofros beneficios con sus
administradores, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones, salvo las aportaciones a los
planes de previsidn indicados anteriormente para dos miembros del Consejo de Administracion
aprobadas en 2011.

En los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion.

e) Participacignes, cargos. funciones y actividades de los administradores en sociedades con
actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, introducido por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los administradores informan de los siguientes cargos
gue durante el ejercicio 2010 ha tenido en sociedades con el mismo, andlogo o compiementario
género de actividad al gue constituye el objeto social de 1a Sociedad dominante, todas sociedades del

Grupo, salvo Tubacex, S.A. y Grupo Condesa:

Nombre o denominacion social
del Consejero

Denominacién social de [a entidad
del grupo

Cargo

Pedro Abasolo Albdniga

Pedro Abasolo Albdniga (1)

Pedro Abasolo Albdniga

Luis Fernando Noguera de Erquiaga (1}
Juan José lribecampos Zubia

Juan José ribecampos Zubia

L.uis Fernando Noguera de Erquiaga

Luis Fernando Noguera de Erquiaga
Luis Fernando Noguera de Erquiaga

Luis Fernando Noguera de Erquiaga

Productos Tubulares, S.A.U.

[ndustria Auxiliar Alavesa, S.A.
Al MESA Infernet, S.A.
hdustria Auxiliar Alavesa, S.A.
Grupo Condesa

Tubacex, S.A.

Tubos Reunidos [ndustriat, S.1.U.

Almacenes Metallrgicos, S.A.U.

Almesa Internet, S.A.
Acecsa ~ Aceros Calibrados. S.A.

Tubos Reunidos América, Inc

Administrador Unico (Representante de
Tubos Reunidos, S.A.)

Vocal
Vocal

Vocal
Administrador

Vocal

Administrador Unico (Representante de
Tukos Reunidos, S.A.)

Administrador Unico {(Representante de
Tubos Reunidos, S.A.)

Vocal

Adminisirador Unico {Representante de
Tubos Reunidos, S.A.}

Presidente

(1) D. Pedro Abasolo Albéniga ha cesado como miembro del Consejo de Administracion de Industria Auxiliar Alavesa S.A.
en la Junta calebrada el 23 de Marzo de 2011 y ha sido nombrado como miembre del Consejo de Administracion Luis
Fernando Noguera de Erquiaga en la misma.
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D. Juan José Iribecampos Zubia es accionista significativo del Grupo Condesa, fabricante de tubos de
acero soldados, y a través de la sociedad Bagoeta, S.L. tienen una participacion indirecta del 18% en
Tubacex, S.A,, fabricante de tubos de acero inoxidable.

No se han producido situaciones de conflicto de interés a considerar durante el presente ejercicio.

38. Otra informacioén

a) Honorarios de auditores de cuentas v sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios de auditorfa de todas las firmas de auditoria gue auditan las sociedades del Grupo
han ascendido a 251 miles de euros (2010, 256 miles de euros).

El auditor principal ha prestado ofros servicios a las sociedades del Grupo en el ejercicio 2011 por
importe de 27 miles de euros (2010: 8 miles de euros). No han existido facturaciones adicionales por
ofras sociedades que utilizan la marca PwC relacionados con ofros servicios prestados (2010: 39
miles de euros).

b) Cuestiones medicambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los frabajos de
proteccion y mejora del- medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y con
apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo elle dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos medioambientaies
asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestion medioambiental. Los importes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2011 para la
proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 1.445 y 2.281 miles de euros (2010, 1.928 y
2.164 miles de euros), respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes correspon-
dientes del "Inmovilizado material” del activo del balance de situacidn adjunto y en "Otros gastos™ de
fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacion (Notas 2.7 y 7), la cantidad
de derechos asignada a Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes durante el periodo de
vigencia del Plan Nacional de Asignaciones y su distribucion anual de 2010 a 2013, es la siguiente:

Derechos
asignados
{Tm.)

2010 118.620
2011 118.620
2012 118.620
2013 118.620
Total 474 480
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Para el ejercicio 2011, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de emision,
que se han registrado como contrapartida de la provision correspondiente (Nota 24) ha ascendido a
1.301 miles de euros (2010: 921 miles de eurcs).

La estimacién de consumos de derechos de emision para el ejercicio 2011 no excederd de los
derechos asignados. Los derechos consumidos en el ejercicio 2010 no excedieron de los asignados.

La direccion del grupo no estima ningtn tipo de sancién o contingencia derivada def cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley 1/2005. ‘
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El ejercicio 2011, al igual que el ejercicio anterior, se ha caracterizado por la incertidumbre en el
entorno macroeconomico. A los factores estrictamente economicos, se han afladido otros elementos
excepcionales, como el terremoto y posterior tsunami ocurride en Japén o la inestabilidad politica y
social en algunos de los paises del Norte de Africa y Oriente Medio, que han influido de forma
importante, tanto en la percepcién de riesgo de la situacidn mundial, como en las transacciones
econbdmicas con los paises afectados.

En este entorno, la actividad general pasé de un primer semestre en el que parecia que la crisis iba a
guedar finalmente afras, a unos meses, tras el verano, en los cuales l1os crecimientos se debilitaron y
las dudas sobre [a economia resurgieron.

Esta situacidon fue especialmente patente en la Union Europea, donde a los aun no resueltos
problemas de algunos paises (fundamentaltente tos situados al Sur, con Grecia a la cabeza) se
afiadio la ralentizacién de los paises que habfan experimentado crecimientos importantes en la
primera parte def afio, fundamentalmente Alemania y los paises Nérdicos.

La situacion ha sido, por el contrario, mas positiva en ofras zonas del mundo como Lejano Oriente,
gue ha continuado su expansidn empujada por India y China, Sudamérica, donde Brasil también ha
mantenido su empuje a pesar de algunos momentos de titubeos, y Europa del Este.

En este contexto, el precio del petroleo ha acabado el afic a 117 USD/barril, habiendo mantenido una
tendencia alcista a lo large de 2011, lo que ha influido de forma positiva sobre la actividad de
perforacion y extraccion de crudo. Sin embargoe, las materias primas ligadas a la industria siderurgica
han mantenido tendencias mucho mas erraticas, alternando importantes bajadas (como en el caso del
niguel), con la estabilidad experimentada por la chatarra o el molibdeno, que no han vatiado
significativamente de precio, afectadas por una industria siderdrgica cuya actividad evolucionaba a la
baja.

En relacion a otros mercados que afectan a nuestros negocios, el euro ha cerrado el afio cotizando a
1,29 USD, evolucionando a lo largo del afio entre un minimo de 1,49 y un maximo de 1,26, con una
elevada volatilidad. Los tipos de interés se mantuvieron en niveles muy bajos, si bien los incrementos
de las primas de riesgo sufridos en Europa se han trasladado al coste de [a financiacion, de forma
gue éste se ha incrementado de forma significativa. '

El desarrollo de los negocios del Grupo Tubos Reunidos en 2011 ha sido muy satisfactorio,
confirmandose la clara tendencia de mejora iniciada en el ejercicio anterior.

Los factores que han influido de forma importante en esta positiva evolucion, han sido el incremento
de actividad en el sector petrolifero y gasista, tanto en Norteamérica como en Oriente Medio v en
Asia, la importante actividad desplegada por los almacenistas y distribuidores europeos,
particularmente en la primera mitad del afio, y las inversiones que en materia de generacion de
energia eléctrica se estan realizando en los paises emergentes.
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El resultado de Ia actividad desarrollada por ef Grupo Tubos Reunidos en 2011 se puede calificar de
magnifica. El importe neto de la cifra de negocios consolidada ha ascendido a 458,1 millones de
euros, un 37 por ciento mas que en el gjercicio anterior, alcanzado un beneficio neto de 24,4 millones
de euros y un EBITDA de 60,4 millones de eurcs, muy superior a los 39,3 millones de euros de 2010.

La autofinanciacién del ejercicio, unida a una evolucidn muy favorable del circulante, ha permitido
mantener una estructura financiera muy soélida en 2011, con un fondo de maniobra en las actividades
continuadas al 31 de diciembre de 82,3 millones de eurcs, y una deuda neta en las mismas
actividades continuadas de 113,0 miliones de eurcs. El patrimonio neto del Grupo asciende al cierre
del ejercicio a 238,3 millones de euros, con unos activos totales por importe de 693,9 millones de
euros.

En el Area de Recursos Humanos, hay que destacar el asentamiento organizativo y estructural de las
nuevas personas incorporadas en {os ditimos afios. Asi mismo se ha realizado un esfuerzo importante
en materia de formacion, particularmente centrada en materias especificas de los diferentes puestos
de trabajo, en la busqueda de la polivalencia y en temas de Seguridad y Prevencion en el trabajo. En
2011 la planta de Productos Tubulares ha obtenido [a certificacién por el LLoyd's Register de la
gestion de la Prevencién de Riesgos Laborales de acuerdo con OSHAS 18001, que ya tenia en
Amurrio Tubos Reunidos Industrial.

Ei Grupo Tubos Reunidos tiene como objetivo basico el respeto por los temas medicambientales,
buscando un equilibrio entre nuestra actividad y el desarrollo sostenible. En este linea, se han
cumplido los objetivos y metas sefialadas en la Estrategia Ambientas Vasca de Desarrollo Sostenible
2002-2020 para el afio 2011, hito fundamental en la politica ambiental vasca.

El plan de inversiones desarrollado a lo largo del ario, por un importe total de 36,9 miilones de euros,
ha apostado de una manera clara por [a Innovacidn en procesos y productos, como elemento
esencial para consolidar la posicion competitiva del Grupo, sin olvidar las importantes cifras
dedicadas al Medio Ambiente, Seguridad y Prevencién. Asf mismo en 2011 se han desarrollado
relevantes proyectos de I+D+i, muchos de ellos en colaboracién con laboratorics y centros
tecnologicos, drea potenciada en recursos economicos y humanos por ser esencial para garantizar la
diferenciacion y competitividad futura de los productos y procesos del Grupo.

En relacidon a los planteamientos futuros, en 2011 se ha aprobado el Plan Estratégico del Grupo para
el periodo 2011-2014. Los principales objetivos y lineas de trabajo pasan por la cada vez mayor
especializacidén en la gama de productos, la internacionalizacién creciente de las ventas, la mayor
exposicién a los mercados ligados a energia, el aumento de ventas en mercados y productos de
mayor rentabilidad y futuro y, por supuesto, el mantenimiento de la posicién competitiva mediante la
contencion de costes.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo de
Administracion de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, se describen en detalle
los principales riesgos e incertidumbres de los negocios del Grupo.
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En materia de acciones propias, informar gue las Gnicas operaciones se han realizado en el marco del
Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. con fecha 21 de Julio de 2008, de acuerdo con
fo previsto en la Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 3/2007, de 19 de
diciembre. Tanto las condiciones del contrato, como el detalle de las operaciohes concretas
realizadas, han sido informados debidamente a la CNMV y se pueden consultar en la pagina web de
dicha entidad. Como resumen, durante 2011 se han comprado 1.199.993 acciones propias y se han
vendido 556.362, con un saldo de autocartera a 31 de diciembre de 2.855.140 acciones.

Con relacion a 2012, la evolucién macroecondmica seguird, por lo menos para la primera parte del
afio, sujeta a la incertidumbre.

Europa esta en la encrucijada ya gque debe atajar sin dilacion los altos déficits de algunos de sus
paises miembros, para con ello acabar con las restricciones financieras impuestas por sus elevadas
primas de riesgo, pero a la vez parece cada vez mas abocada a tener que volver a poner en marcha
ciertas medidas de estimulo a tenor de las muy bajas tasas de crecimiento registradas en et dltimo
trimnestre de 2011.

En el resto del mundo [a situacion parece un poco mas sodlida, con crecimientos moderados en (a
economia norteamericana y de una mayor fortaleza en los paises emergentes. El Gnico riesgo es el
del efecto que la situacion en Europa podria tener en estas areas. Finalmente, os riesgos asociados
a la incertidumbre politica y social en ciertas zonas de mundo, como Norte de Africa y Oriente Medio,
lejos de haberse resuelto, contindan, habiendo surgide nuevas zonas en situacion de conflicto latente.

En este contexto destaca como nota positiva la evolucion de la actividad en el mundo de petréleo y
gas gue sigue siendo importante, ligada a un precio del barril de petroleo que, impulsado por las
incertidumbres de Oriente Medio, ya ha superado los 120 USD, asi como la continuidad de las
inversiones en materia energética en los paises emergentes..

A pesar de las incertidumbres indicadas, el Grupo Tubos Reunidos contempla el ejercicio 2012 con
optimismo. Su modelo de negocio diferencial respecto a la competencia en términos de calidad de
producto, en términos de fiexibilidad y servicio al cliente, asi como la experiencia y reputacion en los
principales mercados de fubo, deben ofrecer al Grupo oportunidades que permitan mantener fa
positiva situacién actual. Para conseguirlo, la adaptacion a las condiciones de mercado y priorizar en
la seleccion de productos y mercados seguira siendo determinante.

Amurrio (Alava), a 23 de Febrero de 2012




0G3417319

ORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2011

C.l.F.: A-48011555

Denominacion social: TUBOS REUNIDOS, S.A.

i
i




0G3417320

) CORPORATIVO DE LAS
TIZADAS

CLASE 82

£

H

Para Una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacién figuran al final def presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete &l siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de titima Capital Social {euros) Nimero de acciones Namero de derechos de
modificacién voto

04/02/2008 17.468.088,80 174.680.888 174.680.888

Indiguen si existen distintas clases de acciones con diferentes detechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del accionista Nuamero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de votfo | de derechos de
directos indirectos(*) voto

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 0 40.881.325 23,403

ACCION CONCERTADA GRUPQO ZORRILLA LEQUERICA 0 17.857.683 10,223
PUIG

DON GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY 7.868.448 3.240.000 6,359

DONA CARMEN DE MIGUEL NART 6.666.218 0 3,816

DON EMILIO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331

DON SANTIAGO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331
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Nombte o denominacidn social A través ero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacid i derechos de voto
paﬁflﬂg@ng a directo de | 4
BANCO BILBA ZCAYA BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO, 33.713.440 19,300
ARGENTARIA, S.A. S.A
BANCO BILBAD VIZCAYA CIERVANA, S.L. 7.167.885 4,103
ARGENTARIA, S.A.
ACCION CONCERTADA GRUPC | DON ALFONSO ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON LETICIA ZORRILLA DE 1.925.948 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACGION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES PUIG PEREZ 10.153.809 5813
ZORRILLA LEQUERICA PUIG DE GUZMAN
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES ZORRILLA DE 1.025.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPQO | DON PILAR ZORRILLA DE 1.925.945 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
DON GUILLERMO GUESINVER, SICAV S.A. 1.040.000 0,585
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO LIBANG DE ARRIETA 684.000 0,392
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO VIKINVEST,SICAVS.A. 496.000 0,284
BARANDIARAN ALDAY
DON EMILIO YBARRA ELGUERQG, S.A. 5.810.474 3,331
CHURRUCA
DON SANTIAGO YBARRA SATURRARAN 5.819.474 3,331
CHURRUCGCA

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sabre los miembros del Censejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:
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Nombre o denominacion sociat del consejer Nimero de % sobre el {otal
derechos de voto | de derechos de
indirectos (*) voto
0N PEDRO ABASOLO ALBONIGA 0 0,000
CLASE 823
DON EMILIO AR a 0,000
DCN ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA 0 8.224 0,008
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA 806.346 : G 0,462
LEQUERICA
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO 100 0 0,000
DON JOAQUIN GOMEZ DE.OLEA MENDARO 3.626 0 0,002
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA g 0 0,000
DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG 1.925.948 4] 1,103
DON LUIS ALBERTO MANAS ANTON 10.000 0 0,006
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA 925.016 0 4,530
DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA 0 0 0,000

Nombre o denominacidn social
del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacion social del titular

Niimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

participacion directo de la participacién
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DON ALBERTO DELCLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA : GAYTAN DE AYALA
DON ALBERTO JOSE DELCEAUX | DONA ALEXIA DELCLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 2,108

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractuat o societaria que existan entre ios
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por [a scciedad, saivo que sean
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escasaments deriven del giro o tré

| o socletaria gue existan entre los fifulares de
an escasamente relevanies o deriven del giro

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indo
pamtnpac:l(JﬂeLsE@Emga.tsvas y la socledad y/o

A.6 Indique si han sido comunicadoes a la socledad pactos parasociales que la afecten segln lo establecido en el
art. 112 de 1a LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevements:

Si

% de capital social afectado :

10.223

Breve descripcion del concierto :

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PUIG

Intervinientes accidéh concertada

DON ALFONSO ZORRILLA BE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON PILAR ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

‘En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna medificacidn o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

NINGUNA
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bueda ejercer el control sobre |a sociedad de
caso, identifiquela:

A8 Completpﬂfss?i:g%eptes cuadros sobre fa a

A fecha de cierre del gjercicio:

Nimero de acciones directas Niimero de acciones indirectas (*) % total sobre capital social

0 - 2.855.140 1,634

(*) Através de:

Nombre o denominacién social del titular directo de [a participacion Numero de acciones

) directas
GLIMA, S.A. 2.855.140
Total 2.855.140

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalia/(Minusvalia) de las acclones propias enajenadas durante ei periodo {miles de euros) a7

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

LA JUNTA GENERAL CELEBRAbA EL 5 DE MAYQ DE 2011 ADOPTO POR UNANIMIDAD EL SIGUIENTE ACUERDO:

‘Quinto.- Autorizar la adquisicién de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualguier modalidad de
adquisicion, hasta el ndmero méaxime de acciones permitido por la tegislacion mercantil vigente, por un precio equivalente al de
cofizacion a fa fecha de realizacion de cada operacién, concediendo la autorizacian para un periodoe de cinco afios, y dejando
sin efecto la autorizacion concedida en fa Junta General de fecha 4 de mayo de 2010.
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jercicio de los derechos de voto, asi como las
ones en el capital social. Indlgue si existen

e las restricciones leg
restriccioneS TegaTeS a la adquisicion o tran
resiricciones legales al ejercicio de los dere

NO

por restriccion legal 0

Porcentaje i erechos de voto gque pued
CERSE §°

Indigue si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de vota:

NO

Porcentaje maximo de derechos de vofo que puede ejercer un accionista por una restriceion 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:

NO

A.11 indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta ptblica de
adquisicién en virud de to dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimero maximeo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Nimere maximo de consejeros 14

Nitmero minimo de consejeros 4




B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los mietgh)
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=, Primer

Nombre o Representahte F. Ultimo Procedimiento
denomina(&'{l Rg:Ell ombram | nombram de eleccion
del corrsug‘ Rt T
DON PEDRO ABASCLO PRESIDENTE 15/08/4999 | 03/06/2009 | VOTACION EN
ALBONIGA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON EMILIO YBARRA VICEPRESIDENTE | 16/08/1999 | 03/06/2008 | VOTAGION EN
AZNAR 10 JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ALBERTCQ JOSE CONSEJERO 28/05/2002 | 27/08/2008 | VOTACION EN
DELCLAUX DE LA SOTA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ENRIQUE CONSEJERO 28/05/2002 | 05/05/201¢ | VOTACION EN
PORTCOCARRERO JUNTA DE
ZORRILLA LEQUERICA ACCIONISTAS
DON FRANCISCO JOSE CONSEJERO 30/01/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERO JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JOAQUIN GOMEZ CONSEJERO 21/06/2005 | 03/06/2008 | VOTACION EN
DE OLEA MENDARO JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JUAN JOSE . CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
IRIBECAMPOS ZUBIA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LETICIA ZORRILLA CONSEJERO 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTADE
ACCIONISTAS
DON LLUHS ALBERTO - CONSEJERO 24/02/2010 | 04/05/2010 | VOTACION EN
MANAS ANTON JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LUIS FERNANDO | - CONSEJERO G3/06/2009 | 03/06/2008 | VOTACION EN
NOGUERA DE JUNTA DE
ERQUIAGA ACCIONISTAS
DON ROBERTO CONSEJERDO 03/66/2008 1 03/06/2009 | VOTACION EN
VELASCO JUNTA DE
BARROETABERNA ACCIONISTAS
Numero total de consejeros 11




Indique los ceses que se hayan producido d

B.1.3 Compl{fieﬂ%sgl%ﬁentes cuadros sobre io

CONSEJEROS EJECUTIVOS
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onsejo de Administracion:

y su distinta condicién:

Nombre o denomincaién del consejero

Comisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON LUIS FERNANDG NOGUERA DE ERQUIAGA

COMISION BE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO-BIRECTOR
GENERAL

Miamero total de consejeros ejecutivos

% total del consejo

9,091

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comisién que ha propuesto su
' nombramiento

Nombre o denominacion del
accionista significativo a quien

representa o gue ha propuesto su

nombramiento

DON EMILIO YBARRA AZNAR

EMILIO YBARRA CHURRUCA

DON ALBERTC JOSE DELCLAUX DE
LA SOTA

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.

DON ENRIQUE PORTOCARRERO - ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA ZORRILLA LEEQUERICA PUIG
DCN FRANCISCO JOSE ESTEVE w BANCO BILBAO VIZCAYA

ROMERO

ARGENTARIA, S.A,

DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA
MENDARO

GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY

DON LETICIA ZORRILLA DE
LEQUERICA PUIG

ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA PUIG
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s :
Niimero total d&'cé eros dominicales 6
total dei Consejo 54,545

CONSEJEM&EE&R’JOS INDEPENDIENTE
| 1]

Nombre o denominacion del consejero

Perfil

DON JUAN JOSE |IRIBECAMPOS ZUBIA

Empresario con gran prestigio en el mundo empresarial e industrlal nacional e internacional, que ha obfenido en
el ambito del Pais Vasco el premio al mejor empresario del afio. Tiene experiencia en consejos de administracian,
con gran capacidad de aportaciéh y una salida formacion profesional, habiendo afrontado retos empresariales de
mucho calado,

Nombre o denominacion del consejero

Perfit

DON LIS ALBERTO MANAS ANTON

Experto en el mundo energético, sector en el que ha desarrollado la mayor parte de su carrera profesional,
primera en puestos ejecutivos, como CFQ (Chief Financial Officer) y después en puestos de asesoramiento, en
ambos casos al mas alto nivel tanto en el sector privado como el pablico. Su formacion académica es extensa y
ha sido profesar en varias universidades, tedo ello en el &mbito nacional & internacionat.

Nombre o denominacion del consejero

DON ROBERTO VELASCO BARROETABERNA

Perfil

Catedratico de Economia Aplicada en la Universidad del Pais Vasco. ‘
Tiene experiencia en los consejos de administracion de empresas, industriales y financieras, asl como en sus
comisiones de auditoria.
Ha ocupado puestos de mucha responsabilidad en entidades def sector pablico y privado vinculados a 1a empresa
e industria.
Asf mismo ha publicado numerosos libros y articulos relacionados con la indutria y economia en general.

Ndmero total de consejeros independientes 3

% total del consejo 27,273

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion del consejero Comision que ha propuesto su
nombramiento

DON PEDRQ ABASOLO ALBONIGA -

Namero total de otros consejeros externos 1

% total del consejo 9,081

10
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Detalle los motivos por los que no se pueda s 0 independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus accl

Nombre o denominacion social del consejero
PEI%RO ABASCLO ALBONIG
ccionista con el que mar

Sociedad e

Motivos
Desde 2007 se le incluye en esta categoria. En afios anteriores se le consideraba dominical, por su designacion a
instancias de familiares accionistas. Debide a la plena emancipacion de dichos familiares y que su porcentaje de
partticipacién es comparativamente inferior al resto de consejeros dominicales, es aconsejable su inclusion en
esia categorla establecida por el Cadigo Unificado con caracter excluyente.

indigue las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipolagia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrade consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si ho se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejsros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigue si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, st el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

NG

B.1.6 Indique, en el caso de gue exista, las facultades que tlenen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte dei grupo de la sociedad cofizada:

Nombre ¢ denominacion social consejero Denominacion social de ia entidad del grupe Cargo

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL

11
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30

la entidad del grupo

Cargo

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA

REPRESENTANTE

DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

noN pebrciARASE B4 soNiGA S.A. REPRESENTANTE
= DEL
ADMINISTRADOR
UNICO
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ACECSA-ACEROS CALIBRADOS. S.A. - REPRESENTANTE
ERQUIAGA DEL

ADMINISTRADOR
UNICO

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMACENES METALURGICOS. S.A. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL
ADMINISTRABOR
UNICO

DON LUIS FERNANDQ NOGUERA DE ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL

ERQUIAGA

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE | INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA. S5.A. VOCAL

ERQUIAGA

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE TUBOS REUNIDOS INDUSTRIAL. S.L. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracian de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién social consejero Denomincacién social de |a entidad cotizada Cargo
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARG ELECNOR. S.A. CONSEJEROC
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA TUBACEX. B.A, CONSEJERO

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nlmero de conselos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

12
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nificado, sefiale las politicas y estrategias

La politica de inversiones y financiacién Sl
La definiciérﬂcls@grggtura del grupo de socied. Sl
La politica de gobierno corporativo Sl
La politica de responsabilidad social corporativa Si
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales St
La politica de retribuciones y evaluacidn del desempefio de los altos directivos Si
La politica de control y gegtién de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de al
informacién y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Sl

B.1.11 Compiete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

el gjsrcicio:

a) En |a sociedad objeto del presente informe:

Concepto refributivo

Datos en miles de

euros
Retribucion Fija 1.075
Retribucion Variable 420
Dietas 327
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o ofros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 1.822

Otros Beneficios Datos en miles de

euros

Anticipos 4]

13




Creditos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 22 .
Fondos v Plafss AdHenBdnes: Obligaciones conlraid 0 3
Primas de se;uroé .de \Ild;ﬂ. 562

Garantias constifuidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b} Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros conssjos de administracion y/o a la alta direccién
de sociedades def grupo:

Conhcepto retributivo Datos en miles de
) eUros
Retribucion Fija 0
Retribucion Variabie ‘ I
Diefas Y
Atenciones Estatutartas G
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 0
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones ﬁontraidas 0
Primas de seguros de vida ‘ Q
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejercs 0
14 |
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Tipologia consejeros Por grupo
Ejecutivos CLASE 82 0
Externos Dominicales 0
Externos [ndependientes 178 a
Qfros Externos 701 G
Total 1.822 0
d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
Remuneracion total consejeros{en miles de euros} 1.822
Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 76

B.1.12 ldentifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social

Cargo

DON LUIS POMPOSO GAZTELU

DIRECTOR GENERAL DE
FLANIFICACION CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL
GRUPO

DON EDUARDQ GOROSTIZA FERNANDEZ VILLARAN

DIRECTOR DE INNOVACION Y
RELACIONES INSTITUCIONALES

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE

DIRECTOR GENERAL DE
INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,
S.A.

DON JUAN MANUEL SANZ RIVERA

DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS-LENTZ

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ

DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES, S.A.U

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR

DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS INDUSTRIAL

15
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1.471

B.1.13 ldentifique de forma agregada si existe o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de Iog miembros de |la alta d consejeros ejecutivos, de fa sociedad o de su
grupo. Indi contratos han de ser os.yio aprobados por los drganos de la soctedad o de su

grupo:

Niimero de beneficiarios 0
Consejo de Administracién Junta General

Organo que autoriza las clausulas NG - NO

¢Se informa a la Junta General sobre las clausulas? - NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respacto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros def Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

La Junta General de |la Sociedad celebrada el 3 de junio de 2009 madificd el sistema de retribucion del Consejo y el
corraspondiente articulo estatutario, que ha quedade redactado de la siguiente forma:

ARTICULO 32.- El cargo de administrador es retribuido.

Correspondera a los administradores una remuneracion compuesta por tres conceptos retributivos de forma curnulativa: 1)
una cantidad fija, 2) distas por asis-tencia a las reuniones del Consejo de Administracion o a las Comisiones o Comités
Delegados del mismo, y 3) una participacion en beneficios.

La retribucion fija consistira en una cantidad en metdilico y podré ser superior para aquellos conssajeros que desempefien
determinados cargos atendiendo a la de-dicacion, tareas y responsabilidades asumidas por los mismos. Esta refribucion
po-dré complementarse con aportaciones a sistemas de previsién social.

Las dietas por asistencia a las reuniones del Consejo ¥ a las Comisiones o Comités Delegados del misma, consistiran en
una cantidad en metalico por reunion a recibir par fos consejeros pudiendo ser supetior para aquellos consejeros que des-
empefien carges en el seno de dichas comisiones o comités atendiendo a la dedica-cion, tareas y responsabilidades
asumidas por los mismaos.

La remuneracion por participacion en beneficios, consistira en una cantidad igual al cero coma cinco por cienta (0,5%) de
los beneficios netos del grupo conso-lidade y solo podra ser percibida por los administradores después de cubiertas las
atenciones a la reserva legal o [a que estatutariamente se establezca y después de haberse reconocido a los accionistas
un dividendo minimo del cuatro por clento (4%). La remuneracion paor participacion en heneficios se distribuira linealmente
entre todos los consejeros, recibiendo, por tanto, cada uno de elles, la misma canti-dad por este concepto,

El presente régimen de remuneracion se entendera establecido para cada ejercicio de doce meses. Fl devengo de la
retribucion se entenderé por meses vencidos, de tal forma que 1a refribucién de cada administrador sera proporcionat al
tiempo que dicho administrador haya ejercido su cargo durante el ejercicio para el que se fija dicha remuneracion.
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r la remuneracién de

El presente régimen de retribucion de adminisiradore cansejeros con funcionas ejecutivas el
Sociedad puedan recibir otras remu-neraciones ai ma
las referidas funciones ejecutivas vy, en su caso, refac
se establezcan entre |a Sociedad y dichos Con-sejero

variables, pefibdb& Bislhhas de prevision y seguro,

ser-vicios, alta direccidn o similares g

nsaciones de cualquier clase.

pondan como administradores y en base a

Ismas en indemnizaciones, retribuciones

nla

e

Sefiale st el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus clausulas de indemnizacion.

Sl

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la refribucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos.

Sl

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las

cuestiones sobre las que se pronuncia:

st

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y 8l
sus Comisiones y una estimacién de la refribucion fija anua! a ia que den origen

Conceptos retributivos de caracter variable Si
Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn, con una estimacién de su importe o coste anual sl
equivalente. -

Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como s
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si i Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
cardcter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los

aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen giobal

futuros, los
de cOmo se

aplico la politica de retribuciones en el ejersicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de Retribuciones y

sl han utiizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

NO

Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

En la Junta General celebrada el 3 de junio de 2009, se aprobé un nuevo sistema de retribucion del Consejo de

Adminisfracion, con la corraspondiente madificacion de estatutos, en los términos indicados en el apartado B.1.14 anterior.

E! referido sistema comprende tres conceptos retributivos:
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Clestiones sobre las que de retribuciones

A
T

a) Retribucion fila
b} Dietas
c) Participacian en los beneficios netos cansolidados

Enla referida&ﬁn&sgn&gi, el Consejo de Administr iente Informe sobre la madificacion de
estatutos proyec iidianto a la retribucion del Gonsejo, y las razenes dei nuevo sistema.

Dicho sistema de retribucion fue propuesto por [a Comision de Nombramientos y Retribuciones de fa Sociedad al Consejo
de Administracién, y luego sometido a la aprobacién de la referida Junta General.

Respecto al informe sobre la politica de refribuciones de los consejeros, esté previsto someterlo a votacion consultiva por
primera vez en fa proxima Junta General Ordinaria del ejercicio 2011 a celabrar en 2012.

Papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones consfituida en ef mes de octubre de 2008, ha trabajado en 2011 sobre los
aspectos refributivos y politica de retribuciones al Consejo, con objefo de efectuar la correspondiente propuesta al Consejo
de Administracion, de acuerdo con el sistema aprobado por la Junta General Ordinaria celebrada el 3 de junio de 2009, tal
y como se ha indicado anferiormente,

La Comision de Nombramientos y Refribuciones ha verificado en su reunion del mes de febrero de 2012 la correcla
aplicacion del sistema en cuanto a las refribuciones dei Consejo en 2011

La Comislon de Nombramientes y Retribuciones prepard el informe sobre fa politica de retribuciones de los consejeros, lo
presentara an el Consejo de Administracian y, tras su aprobacion, se sometera al voto consultivo de la Junta General.

¢ Ha utitlizado asesoramiento externo? Sl

Identidad de los consultores externos

SEELINGER Y CONDE asesord a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en cuanto a los diferentes sistemas
aplicados por sacledades cotizadas y en los andlisis comparativos de las refribuiciones abonadas en compaiiias
comparabies

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros def Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en [a sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacién social del accionista Cargo
consejero significativo

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO BANCQ BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. | DIRECTIVO

18




0G3417337

Detallg s relaciones releva ontempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros derE de Administracion ¢ accionistas significativos y/o en entidades de
SU grupo:

B.1.18 Indicgi, ﬁ§§ I'EEPTOdUCidO durante el e cion en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remacidn de los consejeros. Detalle
los érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en ¢ada uno de los procedimientos.

Los Consejeros son designados por la Junta General o, con caracter provisional por el Consejo de Administracion en los
supuestos de cooptacion.

El Consejo de Administracién procurard dentro del ambito de sus respectivas compeltencias, que fa eleccién de los candidatos
recaiga sobre personas de conocida competencia, experiencia y prestigio.

La COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES tiene asignadas por el Conseje las siguientes funciones, entre
otras:

a) Informar las propuestas de nombramientos yreelecciones de Consejeros, asf como formular las propuesias de Consejeros
Independientes

b} informar fas propuestas de cese de los miembros dei Consejo

¢) Verificar el cardcter de cada Consejero

Ei procedimiento de reeleccion as el mismo que el de nombramientos, salvo el sistema de cooptacion que ho procede.
Es competencia de [é COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

d) Evaluar las competencias, conocimientos y axperiencia necesarios en el Consejo

Los Caonsejeros cesaran en su carge cuando haya transcurrido el periodo para el gue fueron nombrados salvo que sean
reelegidos, sin perjuicio de las competencias de cese de la Junta General y lo previsto en el Reglamento del Consejo.

B.1.20 Indigue los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

L.os Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formaiizar, si este lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en fos siguientes casos:

a} En la fecha en que se celebre fa primera Junta General, después de cumplidos los 70 afios de edad, con caracter general, y
‘65 afios en el caso de consejeros ejecutivos.

b) Cuando se vean incursos en algune de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legal}‘nente previstos.

¢) Cuando resulten condenados por un hecho dslictivo © sean objeto de una sancién discipiinaria por falta grave o muy grave
instruide por las autoridades supervisoras.

d) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion por haber infringido sus obligaciones coma
Consejeros.
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o hagan en su condicion de Gonsejero.

B.1.21 Explique si la funcidén de primer sjecutivi en el cargo de prasidente del Consejo. En su
caso, indigue las medigas que se han tomad
GLASE 8.

persona:

0s de acumulacion de poderes en una Unica

NO

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar fa convocatoria del Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

NO

B.1.22 ¢ Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

NO

indique cémo se adoptan [os acuerdos en el Consejo de Administracian, sefialando al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorlas para adoptar los acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene volo de calidad:

|

Materias en las que existe voto de calidad

El Presidente tiene facultad de dirimir los empates con su voto, en todos los casos.

B.1.25 Indique si los estatutos o el regiamento del consejo establecen algdin [imite a la edad de los consejeros:

Sl

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero
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5 70

70

B.1.26 Indigue si los estatutos o el reglamen en un mandato limitado para los consejeros

independientes:

CLASE §°

NO Ascerrnn

Nimero maximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de conssjeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacién de los motives y de las iniciativas

En el Conssjo de Administracion de Tubos Reunidos hay una Cansejera, en concreto Dfia. Leticla Zorritla de Lequerica.
Los criterios de sefeccion son los establecidos en el Reglamento del Consejo: reconocida competencia, experiencia y
prestigio.

Estos criterios son aplicables, sin sesge ni diferenclacién alguna, tanto & mujeres como a hombres.

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para gue los
procesos de seleccion no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y busqgue
deliberadamente candidatas que retinan el perfil exigido:

51

Sefiale los principales procedimientos

La Comision de Nombramientos y Retribuciones tiene asignada entre sus funciones informar sobre las cuestiones de
diversidad de género y velar para que al proveerse de nuevas vacantes los procedimientos de seleccion no adelezacan de
sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, con iguaidad de oportunidades en todos los casos.

Asi mismo este tema se incluye en el Plan de Trabajo anual de la Comision para su seguimiento y revision y se trata en
una de las reuniones de la Comisién

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votas en el Consejo de Administracion. En su
caso, detéllelos brevemente.

Los Consejeros se pueden hacer representar en el Gonsejo por ofros Consejeros

B.1.29 Indique el niimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, fas veces que se ha reunido el consejo sin ta asistencia de su Presidente:

21




0G3417340

Niimero de reuniones del consejo 5
Nimero de reuniones del consejo sin la asistencig 0
CLASE 82
Indique eFfilimérs dd reuniones que han mantenido en el ejercicio |as distintas comisiones del Consejo:
Ndmero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 7
Namero de reuniones del comité de auditoria 7
Nitmero de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 4
Nimere de reuniones de la comisién de nombramientos 0
Namero de reuniones de la comision de retribuciones 0

B.1.30 Indigue el niimero de reuniones gue ha mantenido e Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el cémputo se consideraran no asistencias tas representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Nidmero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio

% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio

3,600

B.1.31 Indigue si las cuentas anuales individuales y consclidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo

estan previamente certificadas:

Sl

identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas

de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre

Cargo

DON LUIS POMPOSC GAZTELU

DIRECTOR GENERAL BE
PLANIFEGACION, CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL GRUPO

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE

DIRECTOR GENERAL DE INAUXA

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ

DIRECTOR GENERAL DE
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Nombre

DON LUIS FERNANDQ NOGUERA DE ERQUIAGA

DON MANUEE pAEEIBMORALES R EEURG

o B et e
i

0G34173

Cargo

PRODUCTOS TUBULARES

CONSEJERO-BIRECTO GENERAL DEL
GRUPO

DIRECTOR ADMINISTRATIVO
FINANCIERO DE ALMESA

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR

DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS INDUSTRIAL

41

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por é! formuiadas se presenten en la Junta General con salvedades en el

informe de auditoria. . -

Los auditores externos presentan a la Comision de Auditoria y Consejo de Administracion el borrador de su informe de auditoria
antes de la formulacién de las cuentas, para que, en su caso, &l Consejo pueda adoptar las medidas oporiunas, silo estima

conveniente, para evitar un informe cen salvedades.

B.1.33 4 El secretario del consejo tiene la condicidn de consejero?

NO

B.1.34 Expligue fos procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por sl pleno del

Consejo.

Procedimienfo de nombramiento y cese

El Reglamento del Consegjo de Administracion establece que el Consejo nombrara un Secretario PREVIO INFORME DE
LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS, que podra ser o no miembro del Consejo.

En el mismo sentido, el Reglamento def Consejo, al determinar las funclones de la Comisién de Nombramientos y

Retribuciones, en su apartado d), estabelece:;

g) Informar los nombramientos y ceses del Secretario del Consejo

cLa Comision de Nombramientos informa def nombramiento? Si
cLa Comisidon de Nombramientos informa del cese? Sl
¢E! Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
¢El Consejo en pleno aprueba el cese? Sl
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¢ Tiene el secretario del Consejo enconmend , de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobierna?

gl

GLASE 8? -

Observacioties

El articulo 11 det Reglamente del Consejo, al regular la figura del Secretario del Consejo, le asigna, enfre otras, la
siguiente funcion:

7.- Velar por que los procedimientos y normas de buen gobierno de la sociedad se respeten y revisen periddicamente.

B.1.35 Indigue, si fos hubiera, los mecanismos-establecidos por la sociedad para preservar |la independencia dei
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacién.

La propuesta al Consejo de nombramiento del auditor externo, para su sometimiento a la Junta General, corresponde a la
Comisién de Auditoria quien debe velar por la independencia del auditor.

De acuerdo con lo establecido en fa Ley 12/2010, de 30 de junio, la Comisién de Auditorla ha recibidos de los auditores
externes (PWC) confirmacién por escrito de su independencia, asi como informacion de los servicios adicionales de cualquier
clase prestados a la sociedad o sociedades vincuiadas por los auditores o personas vinculadas a estos.

Asi mismo, la Comisién de Auditoria, una vez analizado el informe de PWG indicado anteriormente, ha emitido, con caracter

previo a la emision det Informe de auditoria de cuenias, un informe en el que ha expresado su opinion dejando constancia de la
independencia del auditor y se ha pronunciado sobre la prestacion de servicios adicionales & los de auditoria de cusntas.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique ei contenido de los mismaos:

NO

B.1.37 Indigue si |a firma de auditoria realiza otros trabajos para [a sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditorfa y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

8l

l
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Grupo Total

Importe de otros trabajos distintos de los de 7 27
auditorfa (miles de euros)
Importe frabajos distintos de los de 3,480 10,030
auditoria/lmporte total facturado por la firma

_ S a
de auditoria @L‘}% . e

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el nimero de afios que [a firma actual de auditorfa lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de tas cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indigue el porcentaje que representa el
numero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero fotal de afios en los que las cuentas
anuaies han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Namero de afios ininterrumpidos 28 28
Sociedad Grupo
N° de afios auditados por [a firma actual de _ 100,0 100,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros det Consejo de Administracion de [a sociedad en el capital de
entidades gue tengan el mismo, analego o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

Nombre o denominacion social del Denominacion de la sociedad objeto % Cargo o
consejero participacion funciones
[DXON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA | BAGOETA, S.L. 50,000 | ADMINISTRAD
OR

B.1.41 Indique vy en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:
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Bternos podran acordar por mayoria [a
contratacian & Sociedad de asesores Iegales conhtabies, financieros u otros expertos.

Ef encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierto relieve y complejidad que se presenten en el
desempefio del cargo, con un coste razonable atendlendo a la Importancia def problema.

La decisién de contratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de [a Sociedad y se instrumentalizaré a
través det Secretario del Consejo.

B.1.42 Indique v en su case detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracién con tiempo suficiente:

Sl

Detalle def procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

El Consejero podra recabar, con fas mas amplias facultades, la informacién y asesoramiento que precise sobre cualquier
aspecto de ia Sociedad, siempre que asi lo exija el desempefio de sus funciones.

El derecho de informacién se exiiende a las sociedades fifiales, sean nacionales o extranjeras, y se canalizara a través del
Presidente, quien atendera las solicitudes del Gonsejera, facilitandote directamente la informacion, u ofreciéndole fos
interlocutores apropiados.

£} Prasidente podra restringir excepcionaimente y de manera temporal el acceso a informaciones determinadas, dando
cuenta de esta decisién ai Consejo de Administracion,

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sl

Expligue las reglas

Se incluye dentro de Ios supuestos de cese gue regula el Reglamento det Consejo, que son:

Los Consejeros deberan poner su carge a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si este lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

a} En la fecha en que se celebre la primera Junta General, después de cumplidos los 70 afios de edad (65 en el caso de
GConsejeros gjecutivas)

h} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.
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¢) Cuando resulien condenados por un hecho delictiv
grave instruido por las autoridades supetvisoras.

d} Cuando resulten gravemente amonestados por el

ancion disciplinaria por falta grave o muy

n por haher infringido sus abligaciohes como

Consejeros. CLASE 87

B.1.44 Indigue si algun miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de |os delitos sefialados en el articulo

124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Conseje de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma

razonada la decisidn tomada sobre si procede o no que el consejero continde en su cargo.

NO

tomada

Decision . Explicacién razonada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracidn

B.2.1 Detalle todas [as comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DQN JOAGUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINICAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA VOCAL OTRO EXTERNO

COMISION DE AUDITORIA

Nombhre

Cargo

Tipologia
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Nombre Tipolegia
PON ROBERTO VéLASCO BARROETABENA INDEPENDIENTE
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA DOMINICAL
DON JOAQUEN GOMFEZgDaE CLEA MENDARQ DOMINICAL

A El)E LEQUERICA PUIG DOMINICAL

COMISION DELEGADA

Nombre Cargo Tipologia
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRESIDENTE OTRO EXTERNO
DON EMILIO YBARRA AZNAR VOCAL DOMINICAL
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA LEQUERICA VOCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DON LUIS ALBERTO MANAS ANTON VOCAL INDEPENDIENTE
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad y, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del Si
perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales s]
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,

nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, 3l
asi como las condiciones de su contratacion

Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su 5l
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones
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del auditor externo Sl

En el caso de grupos, favorecer que el auditer del
empresas gue lo integren

St

B.2.3 Realidelf® fedblipcion de 1as reglas de

tienen atriblidas cada tha de las comisiones del Consejo.

amlento, ast como las responsabilidades que

Denominacion comision
COMISION DE AUDSTCRIA
Breve descripcion
EL REGLAMENTQ DEL CONSEJO REGULA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES

ARTICULQ 18 - CONSTITUCION DE COMISIONES

Para lograr una mayor &ficacia y transparencia en el efercicio de las facultades y cumplimiento de las funciones
qgue tiene atribuidas, el Consejo de Administracion podra organizar su trabajo mediante la constitucion de
Comisiones o Grupos de Trabajo especificos.

En todo caso el Consejo de Administracion tendra constituida una Comisién de Auditeria en los términos dque se
indican en el articulo siguiente.

Asl mismo, se procurara la designacion y funcionamiento de una Comision de Nombramientos y Rettibuciones,
sin perjuicio de la capacidad del Consejo para constituir otras Comisiones y Grupes de Trabajo.

ARTICULO 20 - COMiSION DE AUDITORIA

El Censejo de Administracion constituira una Gomisién de Auditorfa que estara compuesta por 2 miembros come
minimo y 4 como maximo. La mayoria de sus componentes seran conseiercs no ejecutivos, procurando que
todos ellos sean consejeros externos.

El Consejo designara a los miembros de la Comision, teniendo presentes los conocimientes, aptitudes y
experiencia de los Consejeros y los cometidos de la Comisidn.

El Consejo de Administracion nombrara de enfre los miembros de la Comision de Auditoria un Presidente de ia
misma, que debera ser en todo caso un Consejero no ejecutivo, y a poder ser Consejero independiente. El plazo
de ejercicio del cargo de Presidente sera de 4 afios, pudiendo ser reelegido, en su caso, una vez franscurrido un
afio desde 1a fecha de su cese. Se procuraré que ef cargo de Presidente sea rotativo.

Ef resto de miembros de la Comision de Auditoria seran nombrados por un periodo de 4 afos, pudiendo ser
reelegidos.

Los miembros de [a Comisién de Auditoria cesaran en su cargo cuando pierdan su condicion de Consejeros de la
Sociedad yfo por acuerdo del Consejo de Administracion.

E# Consejo tambidn designara un Secretario, el cual podra ser el del Consejo de Administracion o uno de los
miembros de la Comision, segin se establezca en cada caso, quien auxiliara al Presidente y debera proveer para
el buen funcionamiento de la Comision ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarroilo de las
sesiones y el contenido de tas deliberaciones.

La Comisidn de Auditoria se reunira cada vez que lo conveque su Presidente, que debera hacerlo siempre que el

Consejo de Administracion o el Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, siempre que resulte
conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimo de una reunion anuai.
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uida cuando concurran a [a reunidn, presentes o
Bros. En caso de ausencia del Presidante, presidird la

seslan el Consejero méas antiguo.

starie su colaboracidon y acceso a la informacion de
rsonal del Grupo que fuese requetido a tal fin.

Estara obligado a asistir a las sesio
gue disponga, cualquier miembro d

C LA@;;E’

r@'sa’c‘m de Auditoria tendra aq docurmentacidn necesaria para el ejercicio de sus

it

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran a la Gomision de Auditorfa las normas de funcionamiento
establecidas para las reuniones del Consejo de Administracidn por los Estatutos Sociales, salvo en aquello que
no sea compatible con la naturaleza y funcion de fa Comision de Auditorfa. Asimismo, el Consejo de
Administracion y, por delegacion de éste, la Comision de Auditoria podra establecer normas complementarias de
su funcionamiento.

Denominacion comisidn

COMISION BE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

ARTICULO 21- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

E] Consejo de Administracion podré constituir una Comisién de Nombramientos y Refribuciones compuesta por
un minimo de 2 miembros y un maximo de 4. Sus miembros seran exclusivamente Consejeras externos.

El Consejo designara a fos miembros de la Comision, teniendo presentes ios conocimientos, aplitudes y
experiencia de los Consejeros y los cometides de la Comisidn.

Los miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones serdn nombrados por un periodo de 4 afios,
pudiendo ser reelegidos.

Los miembros de la Comisién cesaran en su cargo cuando pierdan su condicién de Consejeros de la Sociedad
yfo por acuerdo del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién nombrara de entre fos miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
un Presidente, a poder ser un Consejero independiente, cargo que se procurara sea rotativo. También designara
un Secretario, el cual podra ser el del Consejo de Administracion o uno de los miembros de la Comisidn, seglin
se establezca en cada caso, quien auxiliarad al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la
Comision ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones y el contenido de las
deliberacionaes.

L.a Comisidn de Nombramisntos y Retribuciones se reunird cada vez que lo convoque su Presidente, que debera
hacerio siempre que el Gonsejo de Administracion o el Presidente de esie lo soiicite y, en cualquier caso, siempre
que resutte conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimoe de una reunién anual.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se entendera validamente constituida cuando concurran a la
reunion, presentes o debidamente representados, la mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del
Presidente, presidira la sesion el Consejero mas antiguo.

Estard obligado a asistir a las sesiones de la Comisidn y a prestarie su colaboracion y acceso a la informacion de
que disponga, cualguier miembro del equipo directivo y del personal del Grupo que fuese requerido a tal fin.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendré acceso a la informacion y documentacion necesatia para
el ejercicio de sus funciones.

En [o no previsto en este articulo, se aplicaran a la Comision de Nombramientos y Retribuiciones las normas de

funcionamiento establecidas para las rauniones del Consejo de Administracién por los Estatutos Sociales, salvo
en aquello gue no sea compatible con la naturaleza y funcicnes de la Comision.
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formes y propuestas que le sean solicitados por el
e estime pertinentes para el mejor cumplimiento de

»'nfsc'm de Nombramientos y R
Consejo de Administracién o por ef B
sus funciones.

Denominacién comision
COMISION DELEGADA
Breve def{ligkOE &2 _ . DE =
A BONISION DELEGADA, constituida después de la Junta General celebrada el 3 de junio de 2008, le son
aplicables las mismas normas de funcionamiento previstas para el Consejo de Administracién.

B.2.4 Indigue las facultadaes de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Denominacion comision
COMISICN DE AUDITORIA

Breve descripcién
Sin perjuicio de ofros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, la Comision de Audiloria tendra,
como minimo, las siguientes competencias:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella plantsan los accionistas en
maieria de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el
nombramiento de los audifores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley
de Scciedades Andnimas, aprobado por Real Decreto-Legislativo 1564/1988, de 22 de diciembre, o disposicion
que, en su caso, le sustituya.

¢) Supervisar los servicios de auditoria interna en el casc de gue exista dicha drgano dentro de [a organizacién.
d} Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control intema de la Sociedad.

e} Relacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre aguellas cuestiones gue puedan poner
en riesgo la independencia de éstos, y cualesquiera otras relacionadas con ol procese de desarroilo de la
audiforia de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas
y en tas normas téonicas de audiloria.

En todo caso, la informacion financiera o de caracter generat sobte la Sociedad ¢ su Grupo que vaya a tener
repercusion externa, debera ser verificada previamente por la Comision de Auditoria.

La Comision de Auditoria emitira los informes y propuestas que le sean solicitados por el Consejo de
Administracion o por el Presidente de éste vy los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus
funciones.

Asi mismo la Comisién de Auditoria supervisara el cumplimiento de los cddigos internos de conducta v de las
reglas de gobierne corporativo.

Denominacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcion
La Comisidn, en cuanto a Nombramientos se refiere, tendra las siguientes funciones:
(a) Informar las propuestas de nombramientos y reelecciones de Consejeros y cargos def Consejo, asi como
formular las propuestas de Gonsejeros independientes.
(b} Informar kas propuestas de cese de los miembros del Consejo,
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le fos requisitos para su calificacién como ejecutiva,

(d) Evaluar ]as competenmas €oNnoc
funciones y aptitudes necesarias
dedicacion precisos para que pug
(e) Examinar u organizar, de la for
linea ejecutiva, para que dicha suce

cesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
eban cubrir cada vacante, y evaluar el ttempo y

ada, la sucesion de los cargos del Consejo y de la
a ordenada y bien planificada.

25 por los cargos del Consejo v linea ejecutiva.

rmar tos nombramientos y ceses del Sé’\‘jré‘tano del Consejo y de los Altos Directivos que se propongan al
Consejo.
{h) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nuevas
vacantes los procedimientos de seteccién no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
consejeras, con igualdad de oportunidades en todos los casos.

La Comision, en cuanta a Retribuciones se refiere, tendré las siguientes funciones:

(i} Proponer al Consejo la politica de retribucian de los Censejeros y Altos Directivas y velar para que se cumpla
adecuadamente.

(j) Proponer al Consejo 1a retribucidn individual de los Consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus
contratos.

(k) Proponer al Consejo las condiciones basicas de los contrates de los Alies Directivos.

La Comision debera consultar al Presidente y al primer ejecutivo de [a Sociedad, especiaimente cuando se trate
de materias relativas a los Consejeros ejecutivos y a los Alfos Directivos. Cualquier Consejero podra solicitar de
la Comision de Nombramientos que tome en consideracion, por st los considerara idoneos, potenciales
candidates para cubrir vacanies de Conssjero.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones emitira los informes y propuestas que fe sean solicitados por el
Consejo de Administracion o por el Presidente de éste y los que estime pertinentes para ef mejor cumplimiento de
sus funciones.

Denominacién comision

COMISION DELEGADA

Breve descripcion

lL.a COMISION DELEGADA, tiene todas las facultades del Consejo de Administracion legalmente delegables.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algdn informe anual sobre [as actividades de cada comision.

Deneminacion comision

COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion

La Comisién de Auditoria se regula en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo, ambes documentos estan
disponibles en la web corporativa de la Sociedad (www.tubosreunidos.com). Asi mismo se puede consultar en el
web de la CNMV {(www.cnimv.es) en el apartado de Informacion sobre Gebierno Corporativo.

La Comision de Auditoria prepara todos los afios un informe sobre sus aclividades que pone a disposicion de los
acclonistas cuando se convoca la Junta General ordinaria de cada ejercicio

Denominacién comisién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

La Comisidon de Nombramienios y Retribuciones se regula en el Reglamento del Gonsejo, y se puede consultar
en la web corporativa (www.tubosreunidas.com}, en el aparlado para Accionistas e Inversores, asi como en fa
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G0 sobre Gobierno Corporativo.

Denominackon comisién
COMISION DELEGADA

Breve descripcién
l.a Comision Delegada se reguia e
disponibies en la web corporativa d

£ L ADEeRHCNMY (www.cnmv.es) en

eglamento del Consejo, ambos documentos estén
sreunidos.com). Asl mismo se puade censultar en el
an sobre Gobierno Corporativo.

B.2.6 Indique si la composicién de la comision ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicidn: '

St

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado 1a funcion, las cperacionas que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas: i

8l

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre |a
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por |la sociedad con ofras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracién se han encontrado a lo largo del gjercicio en alguna
situacion de conflictes de interés, segin to previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO
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y resoiver los posibles conflictos de intereses
istas significativos.

os establecidos parg

D Y/O SU GRUPO, CON SUS CONSEJEROS,
ARTICULO 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE
INFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES
DIRECTIVOS O ACCIONISTAS SIGNIFICATIVG
CONDUCTA QUE ESTABLECE LOS MEDIOS
PRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PAR

CLASE 8-

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluande los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacién de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

Las actividades desarralladas por las diferentes socledades que integran el Grupo Tubos Reunidos no estan expuestas, en
ningtin caso, a riesgos de alta gravedad y cardcter excepcional sino sofamente a los habituales de cualquier negocio industriai
de transformacién, para los que se cuenta con los adecuados y justificados sisteras de control.

En el ambito operativo hay que sefialar el caracter ciclico del negocia princlpal de fabricacion y venta de tubes de acero sin
soldadura, en &l que se susle producir un desfase de tiempo enfre la oscilacion de los precios de las materias primas (chatarras
y ferroaleaciones) y el de los productos terminados, segin el crecimiento o reduccian de la demanda internacional. Dicha
diferencia temporal aumenta o reduce el margen de ventas de la Sociedad, segun el momento del ciclo. En los momentos de
cicla bajo, el Grupo se protege de este riesgo caracteristico con la diversificacion de mercados y productos; asi come con el
seguimiento permanente y puntual de la demanda y la gestién del volumen y plazos de su cartera de pedidos.

El Grupe Tubos Reunidos exparta una parte significativa de sus ventas, por lo que esta sometido a la variable positiva o
negativa del tipo de cambio de divisas, si bien actualmente ta incidencia se reduce casi en su totalidad al délar USA. El Grupo
se cubre de las diferencias negativas de cambio mediante los sistemas habituales de aseguramiento a través de Instituciones
financieras.

En la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, se informa en detalle de la Gestion del Riesgo Financlero. En concreto
de los factores de riesgo (riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo en la variacion de los precios de las
materias primas), de la contabilidad de derivados y operaciones de cobertura, de la estimacion del valor razonable, de [a
gestion del riesgo de capital. ‘

Respecto al riesgo de insolvencia o morosidad de clientes, el cobro de las ventas al mercado nacional y de expartacién, incluide

el riesgo pals, esta cublerto con carcter general en las sociedades de Grupo, con los correspondientes seguros de crédito,

cuyos limites y normas son de estricta aplicacion y cumplimiento.

En el ambito patrimonial, el Grupo tiene contratadas pdlizas de segure con capital suficiente, para cubrir los riesgos a que estan
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drdida del margen por fa paralizacion de la actividad

En el area medioambiental, el Grupo cuenta con
ambiente, y cuenta con un plan estratégice
medioambientales asociados a las actividades del
es fruto del cumplimiento estricto de la legislacio

iniciativas@Eiﬁg@EIe&y sectoriales.

En materia de seguridad y prevencién de riesgos laborales, estan implantados Sistemas de Gestién integrada de Prevencion de
Riesgos Labarales, que establecen las correspondientes directrices de actuacion, y cuyo objetivo es eliminar o reducir al
maximeo las lesiones en las personas.

a los trabajos de proteccion y mejora del medio
hjetivo fundamental es minimizar los riesgos
obtencion de la certificacion 150 14001. Todo elio
y acuerdos voluntarios con la Administracion y de

RRCasT

Es relevante destacar en 2011 las acfuaciones de conirol de riesgos llevadas a cabo por [a Comision de Auditoria de la
Socledad. La Ley 12/2010, de 30 de junio, reformuld fas competencias de la Comision en cuante a supervision de los servicios
de auditoria interna y de conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de gestion de riesgos. Para ello
ta Comision de Auditaria de Tubos Reunidos supervisa la eficacia del control interno, fa auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos.

En 2011 la Comision de Auditoria ha trabajado sobre el Mapa de Riesgos, el cual tiene establecido un calendario de
actuaciones en cuanto a procedimientos de control y revision de los mismos por la auditoria interna. El resultado del trabajo
realizado en 2011 se puede calificar, en lineas generales, de muy satisfactorio.

Asl mismo la Comisién de Auditoria ha dedicado en 2011 dos reuniones monograficas para tratar del Sistema de Control

Interno de la Informacion Financiera (SCIIF), sobre el que se informa en documento anexo al presente modelo de IAGC,
siguiendo el esquema establecido por el prayecto de Circular de la CNMV sobre ef SCIIF.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,

tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO

En caso afirmativo, indigue las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

D.3 Indique si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos

dispositivos de cenfrol.

Sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funcionss.
Nombre de la comision u érgano

Comision de Auditoria
Descripcion de funciones

La Comision de Auditoria tiene asighada la siguiente funcion:

d) Caonocer ( y ahora supervisar) el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la
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Nombre de la comisién u 6rgano

Consejo de Administracion
Descripcion de funciones

Responsabla ditimo del Control de

CLASE 87

Aucrrunn

D.4 identificacién y descripcion de los procesos de cumplimiento de [as distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

Tubos Reunidos se somete periodicamente v de forma recurrente a sisteras de control, fundamentalmente mediante auditorfas
externas, del cumplimiento de las distintintas regulaciones que le son de aplicacion en los diferenfes ambitos de [a empresa:

Medioambiental, Prevencion y Seguridad, Financiero, Proteccion de Datos, Normativa de producto, efc.
Ademas tiene suscritas diferentes Pdlizas de cobertura de diferentes riesgos de sus actividades.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso éetalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en ia Ley de Sociedades
Anodnimas {LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

sl

% de quérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% de quérum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art. 103

Quodrum exigido en 12 convocatoria

50,000

Quorum exigido en 2% convocatoria

Descripcion de las diferencias

La L.SA (ahora Ley de Sociedades de Capital) exige en primera convocatoria para los supuestos normales un quorum del
25 %. En segunda convocatoria serd valida la Junta cualquiera gue sea fa asistencia.

Los Estautos de Tubos Reunidos exigen en primera convocatoria para supuesios normales un quorum del 50 %. La
segunda convocatoria sera valida cualquiera que sea la concurrencia, igual que en la LSC.

En supueslos especiales no se contemplan diferencias con fa LSA (ahora Ley de Sociedades de Capital)

E.2 Indique v en su case detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas

(LSA) para el régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

NG
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CLASE 8.

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
astablecidos en la L.SA.

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION GON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY BE SOCIEDADES ANONIMAS (AHORA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL).

NO SE EXIGE UN MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LAS JUNTAS, Y CADA ACCION DA DERECHO A UN VOTQ.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCION O BLINDAJE EN 1L.OS ESTATUTOS

E.4 indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en [as juntas
generales.

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 113 DPE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, REDACTADO
POR LA LEY 62/2003, DE 17 DE JULIO, EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN SU REUNION DEL DiA 2 DE JUNIO DE
2004, ACORDO UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADO EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
JUNIO DE 2004, EN EL QUE SE REGULA LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, CON LA FINALIDAD DE FACILITAR A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIO DE SUS DERECHOS. EN DICHO
REGLAMENTO SE PREVE EL VOTO Y DELEGACION A DISTANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
ACCIONISTAS EN LAS DECISIONES SQCIALES, SISTEMA DE VOTO Y DELEGACIGN QUE SE HA PUESTO A
DISPOSICION DE L.OS ACCIONISTAS DESDE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA CELEBRADA EN JUNIO DE 2005.

ASI MISMO, EN LA JUNTA CELEBRADA EL 5 DE MAYO DE 2011, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIPO EN LA LEY
12/2010, DE 30 DE JUNIQ, SE PUSO A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS UN FORO ELECTRONICO DE
ACCIONISTAS, PARA FACILITAR SU COMUNICACION CON CARACTER PREVIO A LA JUNTA,

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, gué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

3l

Detalies las medidas

ARTICULO 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL
EL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ESTABLECE:
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De

l.a Mesa de la Junta General estara formada por el P
Consejo de Administracion, en su caso, el Presidente
y cualquier otro miembro del Consejo que el drganc d
La Junta General sera presidida por el Presidente del
Vicepresidente, si fo hubiera, un Consejero o el accio

CLASE 8.

Administracion, el o los Vicepresidentes det
el o [os Cansaejeros Delegados, en su caso,
e oporflino.

on y, en su ausencia, por este arden, por el

EE=

El Presidentd estara asistido de un Secretario, que sera quien ostenze dicho cargo en el Consejo de Administracion y, en
su defecto vy por este orden, por ei Vicesecretario si lo hublera, o el concurrente gue [a Junta designe.

Corresponde a la Presidencia:
a) Dirigir la reunidn de forma que se efectien las deliberaciones conforme al orden deti dia.
b) Resalver las dudas que se susciten sobre [a lista de accionistas y sobre el contenido del orden del dia.

¢) Conceder el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten en el momento que estime oporfuno y podra refirarla
cuando considere que un determinado asunto esta suficientemente debatido o que dificulta Ja marcha de la reunion.

d) Indicar cuando se ha de sfectuar fa votacion de los acuerdos y proclamar los resultados de las votaciones
e} Suspender temporalmente la Junta General.

f} Er general, ejercitar todas las facultades que sean necesarias para [a mejor ordenacion del desarrollo de la reunion,
incluyendo la interpretacion de lo previsto en este REGLAMENTO.

56

E.6 Indigue, en su caso, las modificacionss introducidas durante el jercicio en el reglamento de la Junta Gensrat,

El Reglamento de la Junta se aprobd por esta el 28 de junio de 2004 y no ha sido objeto de modificacién alguna.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente

infarme:
Datos de asistencia
o . .

Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancia Total

ota

General fisi id
era siea representacion Voto electrénico Otros
05/65/2011 44,920 31,350 0,000 0,600 72,270

E.8 Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere

el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL 5 DE MAYQ DE 2011:

38




0G3417357

Reunidos” y de "Tubos Reunidos y Sociedades
e 2010, asi como la gestion social del Consejo de
otos

Segundo,- Compensar el resultado negativo d
Voluntarias de la Sociedad. Aprobade con ei 1

orte de 14.618.019, 25 suros con las Reservas

CLASE 87 b

Tercero.- Realeni yauditor a Pricewaterhousecoopers. Affébado con el 99% de los votas

Cuarto.- Madificar el articuio 15 de los estatutos sociales sobre la Junta Genaral, en cuanto al lugar de celebracién de misma,
en lugar distinto al domicilio social. Aprobado con el 99% de los votos.

Quinto.- Autorizar la adquisicon de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales hasta el nimero maximo

permitida por la legislacion vigente, ai precio de mercado, concediendo la autorizacién para un periodo de cinco afios. Aprobado
con el 29% de los votos.

Sexto.- Apoderamientos
Aprabado con el 100 % de los votos

E.9 indique si existe alguna restriccién estatutaria que establezea un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General, '

NO

Ndmero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indigue y justifique las peliticas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
generat.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junia General por otro accionista o miembro
del 6rgano de administracion. La representacion deberd conferirse por escrite o por medios de comunicacion a distancia que

cumplan los requisitos previstos para el ejercicio del derecho de voto a distancia, y con caracter especial para cada Junta.

La facuitad de representacion expuesta se entiende sin perjuicio de lo estabiecido por [a Ley para los casos de representacion
familiar y de olorgamiento de poderes generales.

Por fas corporaciones y personas juridicas v los menores o incapacitados, concurriran sus legitimos representantes o gestores.

E.11 Indique si la compafifa tiene conocimiento de 1a politica de los inversores institucionales de participar o no en
tas decisiones de la sociedad: ‘

NO
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muodo de acceso al ¢ orporative en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEB DE LA SO
GOBIERNO GORPORATIVO SE INCLUYE EN E

BSREUNIDOS.COM, Y LA INFORMACION SOBRE
CION PARA ACCIONISTAS E INVERSORES

CLASE 87

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACEIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de |las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni cantengan otras restricciones que dificulten la toma de contro de la sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la seciedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de |a sociedad
dependiente cotizada con Jas demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de [a Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacion de socledades cotizadas en compafiias holding, mediante "filializacién” o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, inciuso
aungue ésta mantenga el pleno dominio de aquélias;
b) La adquisicidn o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liguidacion de la sociedad.

Cumpie

4, Que las propuestas detaliadas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida fa informacién a que se refiere
la recomendacidn 28, se hagan pliblicas en el momento de la publicacion del anuncio de fa convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
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particular: e
a) Al nombr i ‘ratificacion de consejero
b) En el caso de modificaciones de Estatuto

independientes.
Ver epigrafe: E.8

de forma individual;
upo de articulos que sean sustancialmente

Cum

CLASE 87

i
6. Que las socledades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actllen por cuenta de clientes distinios, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

A AT RAT

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criteric, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compafifa, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con fos grupos de interés {stakeholders) la empresa respete las leyes v
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas précticas de [os sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente. .

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nlcleo de su mision, aprobar [a estrategia de la compafiia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar gue la Direccion cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y. estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i)y El Plan estratégico o de hegocio, asi como fos objetivos de gestidn y presupuesto anuales;

i) La polftica de lnverslones y financlacion;

iiil} La definicién de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corperativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion def desempefio de los altos directivos,

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periodico de los sistemas internos de

informacion y confrof.

viii} La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites,
Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14 y D.3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asf

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

ii) La retribucion de los conseferos, asi como, en el caso de los sjecutivos, la retribucion adicienal por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14

i} La informacion financiera que, por su condicién de cotizada, ia sociedad deba hacer publica peridédicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratéqgico, salvo que su aprobacidn correspenda a la Junta General;

v} La creacion o adguisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios gue tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesguiera otras transacciones u
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an menoscabar la transparencia del grupo.
ionistas significativos o representados en sl
S")

isa en aquellas operaciones vinculadas que

Consejo, o con persenas a ellos vinculadoes {
Esa autorizacion det Consejo no se entend
cumplan simuitaneamente las tres condicio
12. Que se realicen en virtud de contratos
muchos ﬂiElﬁ%ﬁE g2 _ S5
22 Que { precios o farifas establecidos cdricaracter general por quien actiie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;

34, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuates de la sociedad.

Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aguel otro al que se hubiera encomendado esa funcidn; y gue los consejeros a los
gue afecten, ademas de no ejercer nl delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las

mencionadas en las lefras b) y c), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con postetior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.6

én estandarizadas y se apliquen en masa a

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros,
Var epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo v que el
n&mero de consejeros efecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacidon de fos consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B,1,14

Cumple

11. Que si existiera alglin consejero externo que no puseda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus acclonistas.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Que dentro de los consejeros externos, la refacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes reflefe la proporcion existente entre el capital de |la sociedad representado por los consejeros
dominicales v el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nufas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracidn de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Conseijo, y
no tengan vinculos entre si.
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Cum

13. Que el namero de consejeros independient un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: B.1,3

CLASE 82

: £ s . . . . . .
La sociedad no cumple la recomendacion porque considera suficiente [a presencia de tres censejeros independientes sobre el
total de once miembros del Consejo, sin necesidad de llegar estrictamente al 1/3 fijado en la recomendacion, por las siguientes
razones:

a) De Ja suma de consejeros externos dominicales (6) e independientes (3), éstos Gitimo representan 1/3.

b) La presencia de tres consejeros independientes se considera suficiente para proteger ios intereses de los accionistas
minoritarios.

¢) El nimero de consejeros independiendes refleja adecuadamente e free-float real de la Compariia. En concreto el niimero de
acciones confratadas en bolsa en 2011 ha sido el 25 % det total, siendo los consejeros independientes et 27% de los miembros
totales del Consejo.

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nembramientos. Y que en dicho Informe también se
expliguen las razones por las cuales se haya nomhrado consejeros deminicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

acclonarial sea igual o superior a ia de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafeg: B.1.3 ¥ B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o-nulo el nimero de consejeras, el Conseje expligue los motivos y [as iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y gue, en particular, la Comision de Nombramientos vele para gue al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras,

b) La compafifa busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que redinan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
t.a representacion de consejeras en el Consejo de Tubos Reunidos es del 10%

La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones tiene asignada la funcion de velar para que no se den situacicnes de
exclusion, cuestién gue se incluye en su Plan de Trabajo anual y se anatiza en una de las reuniones de [a Comision para su
posterior informacién al Gonsejo de Administracidn en pieno.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funclonamiento del Consejo, se asegure de gue los consejeros
reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicidn v expresién de opinién; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacidn periédica del Consejo, asi como, en su
caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
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Cum|

17. Que, cuando el Presidente del Consejo se
consejeros independientes para sclicitar la con
dia; para coglfiﬂ g %agerse eco de las preoc

el Consejo E'.’j;iante. e
Ver epigrafe -

cutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
la inclusidn de nuevos puntos en el orden del
jeros externos; y para dirigir [a evaluacion por

No Aplicable

18. Que el Secretaric del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se agjusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatufos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo v demas
que tenga la compafifa;
¢} Tengan presentes ias recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar fa independencia, imparcialidad y profesionalidad de! Secretario, su nombramiento vy
cese sean Informados por [a Comisidn de Nombramientos y aprobados por el pleno del Conseje; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple

18. Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo sl
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero propener otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiguen en e Informe

Anual de Gobierno Corporative. Y que si ia representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre ta marcha de la compafifa vy tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticién de quien las hubiera manifestade se deje constancia de ellas en et acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalde una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia dei funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Cansejo y por el primer ajecutive de la compafiia;
¢) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe qgue éstas le eleven.
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23. Que todos fos consejeros puedan hacer ¢
precisa sobre asunfos de la competencia del C

establezcarb(ﬁ;ﬁ gﬁ% nglirijan su requerimiento.

Ver epigraf

ecabar la informacion adicional que juzguen
ue los Estatutos o ef Reglamento del Consejo
retario del Consejo.

Bwcraanar

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramientio preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezean un programa de orientacién que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimienta rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus regias de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuande las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmenie
La Sociedad no tiene formalmente un programa concreto de orientacidn para los nuevos consejeros ni de actualizacion de sus
conocimientos.

No obstante, cuando se incorpora un nUevo consejero, se establece ad hoc un plan de reuniones, visitas y documentacion para
el conocimiento de la sifuacion de Ja Sociedad, su estrategia, sus instalaciones productivas y diferentes areas de negocio. En
definitiva, o necesario para poder iniciar sus funciones de forma adecuada.

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su furcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes ebligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b} Que las sociedades establezcan regias sobre el nimero de consejos de los que puedan foermar

parte sus COHSG}QI’OS.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 ¥y B.1.17

Cumpte Parcialmente
En el Plan de Trabajo de la Comision de Nombramientos v Retribuciones incluye la revision anual de la dedicacion de los
consejeros y sus otras obligaciones profesionales.

La Saciedad no tiene establecida reglas sobre el nlimero de consejos a los que se puede pertenecer.

27. Que |a propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su hombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a} A propuesta de la Comisidén de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2
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28. Que las sociedades hagan plblica a través antehgan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:
a} Perfil profesional y biografico;
b} Otros Consejos de administracién a los g o no de sociedades cotizadas;
c) Indlcaﬁ Erﬂ@agcategorla de consejero g i un corresponda, sefialdndose, en el caso de
consejerpg:dgminigales, el acclonista al que represerf‘féﬁ © con quien tengan vinculos.
d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafifa, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple Parcialmenta
En la pagina weh corporativa, consta ia identificacion de los miembros del Consejo de Administracion.

Asf mismo, la pagina web también dirige en la Informacion para Accionistas e Inversores, a la web de la CNMV en [a gque consta
la participacion accionarial de cada consejero.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afnos.
Ver epigrafe: B.1.2

‘ Explique
[.a Sociedad no tiene establecido limite de continuidad para los consejeros independientes, pero si edad {70) para poner su
cargo a disposicion del Consejo. -

Hasta le fecha no se ha dado el supuesto de un consejero Independiente con mas de 12 afios de continuidad en el Consejo.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion acclonarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuanda dicho
accionista rebaje su participacidn acclonarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple Parcialmente
L.os Estatutos y Regiamento del Consejo no contemplan expresamente como supuesto de cese de los consejeros dominicales
la venta integra de su participacién accionarial ni cuande la reduzcan a determinados niveles.

Sin embargo en fa practica, los consejeros cesan an los referidos supuestos.

31. Que el Consejo de Administracion no proponga el cese de ningln consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de ta Comision de Nombramientos. En particular, se enfendera gue existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplide los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 de! apartado il de definiciones de este Cadigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Plblicas de Adguisicion,
fusiones u cotras operaciones societarias simitares que supongan un cambio en la estructura de capital de [a
sociedad cuando tales cambics en !la estructura del Consejo vengan proi)iciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B,1.5 y B,1.2¢6

Explique
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o del Consejo no conte sobre ésta recomendacion.

No obstante, la Comision de Nombramientos y R
consejeros independientes.

cuenta para proponer o no, en sU caso, ceses de

32. Que las sociedades establezcan reglas
aquellos supuestos que puedan perjudicar al
informar al %bl&&g db'tas causas penales e
vicisitudes &
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra éf auto de apertura de juicio oral por alguno de fos
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continle
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafeg: B.1.43 y B.1.44

sgjeros a informar y, en su caso, dimitir en
la sociedad v, en particular, les obliguen a
mo imputades, asi como de sus posteriores

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial confliicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en e! Consejo.
Y que cuando el C'onsejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan v, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se reflere 1a recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario def Consejo, aungue no tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién 0 por otro mofivo, un consejerc cese en su cargo antes del términc de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y gue, sin perjuicio de
que dicho cese se comunigue ‘como hecho relevante, del mative del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe; B.1.5

No Aplicable

35. Que {a politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desgiose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de ta retribucion fija anual a la que den origen;
b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i} Clases de consejeros a los que se apliguen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii) Criterios de evaluacién de resultados en los que se base cualguier derecho a una remuneracion
an acciones, opciones scbre acciones o cualquier componente variable;
iii} Parametros fundamentales y fundamento de cualguier sistema de primas anuales (bonus) ¢ de otros
beneficios no satisfechos en efective; v
iv) Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a ias que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de tas hipétesis u objetivos que tome
como referencia.
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smplo, pensiones compitementarias, seguros de
anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los s ejerzan funciones de alta direccidn como
consejeros ejecutivos, entre las que se |
i) Duracién;
i} Plazos de preaviso; y
gLAg(?E‘uglqsqutera otras clausuig b e contratacién, asi como indemnizaciones o

3 por resolucion anticipada o tefiiftfacion de |a relacién confractual entre la sociedad y el

COHSEJEFD ejeCUtIVO.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante enirega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acclones o instrumentos referenciadoes al valor de la accian,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la socledad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A,.3 y B, 1.3

Expligue
La Sociedad ha aprobado en 2011 un Plan de Retribucion plurianual ligado a la evolucion de la accion para Directivos, del que
se ha exciuido a los miembros del Consejo de Administracion, incluido al Gonsejero Ejecutivo.

Los sistemas de prevision se circunscriben al Consejero Ejecutivo y al Presidente del Consejo. '

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con lo previsto en los Esfatutos, ha considerado oportunc en
2011 proponer al Consejo de Administracién realizar aportaciones a un sistema de previsién a favor del Consejero Ejecutivo y
del Presidente del Consejo. En el caso del Presidente, que tiene la calificacién de ofros externos, la Comision y el Consejo tomé
la decicidn considerando su dedicacién a la Compafiia y al hecho de gue durante los mas de 20 afios de su permanencia en el
Grupo, no se le habia efectuado aportacién alguna a sistemas de previsién.

37. Que la remuneracitn de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relaciocnadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable
39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar gue tales retribuciones guardan relacidn con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan

simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accicnistas, como punto separado del orden dei dia, v
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y gue dicho Informe se




ponga aé

0G3417367

dos accionistas, ya s o de cualquier otra forma que la sociedad

considere@z%
Dicho informe se cenfrara especialmente e
en curso, asi como, en su ¢aso, |a prevista
la Recomendacién 35, salvo aquellos extr
sensible. Hara hincapié en los cambios mas
pasado %EWE qgfdera la Junta General.
retribucignessemidicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracion de la potitica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de fa
identidad de ios consultores externos que lo hubieran prestado.

ones aprobada por el Consejo para el afio ya
bordara todas las cuestiones a que se refiere
oner la revelacién de informacién comercial
politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
umen global de cdmo se aplicéd la politica de

FACReFHME

Ver epigrafe: B.1.15

Expligue
La Socledad na ha considerado aportuna hasta la fecha emilir el referido informe para someterlo a votacion de la Junta General
por razones de proteccidn de datos y seguridad personal de ios miembros del Consejo de Administracion.

No obstante, como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley de Economia Sostenible lo tiene previsio emitir y sometera la
Junta General ordinaria que se celebre en 2012,

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:

a) El desgiose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:
i} Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
i) La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
iii} Cualguier remuneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razdn pot [a
que se oforgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuandc se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii} Las retribuciones por el desempefio de funciones de alfa direccion de los consejeros ejecutivos;
viil) Cualquier ofro concepto retributive distinto de los anteriores, cualguiera que sea su naturaleza o
ia entidad del grupo que o satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omision distorsione [a imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b) El desgloée individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumesto referenclado al valor de la accidn, con detalle de:
i} Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejetcicio;
iy Numero de opciones gjercidas durante el afie, con indicacion del nimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iiiy Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualgquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢} Informacién scbre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucidn obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de ia sociedad.

Expligue
Hasta 1a fecha no se ha informade de la retribucion individualizada por cada consejero, pero si por conceptos. Eilo se ha debido
a razonas de proteccion de datos y de seguridad personal.
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previsto someter a votacion consultiva de la Junia
n el apartado anterior, en el que se detallaran las

retribuciones individualizadas por Consejero.

nte, "Comisién Delegada™), la estructura de
a del propio Consejo v su secretario sea i del

42, Que cuando exista Comision Delegada
participacion de las diferentes categorias de co
Consejo.

ver epigraiGL%;El&laB. 2.6

Anckaun

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de ias actas de las sesiones de la
Caomisién Delegada.

Cumpie

44. Que sl Consejo de Administracion constituya en su senc, ademas del Comité de Auditoria exigido por la ey del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de Ja Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Refribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando io consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafegs: B,2.1 y B.2.3

Cumple
45. Que la supervisién del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corpoerativo

se afribuya a la Comisién de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a fas
de Cumplimiento o Gabierno Corporativo.

Cumple

486. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de coniabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47, Que las socledades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.
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Cum

omité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
rrollo; v te someta al final de cada ejercicio un

48. Que ef responsable de la funcian de audifo
informe directamente de las incidencias que s
informe de actividades.

GLASE 87
17l

Arcaerr

Cumple

49. Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgoe (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la socledad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) l.as medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse; |
d) Los sistemas de informacion y control interno que se utifizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumpie

50. Que corresponda al Gomité de Auditoria:
1° En refacion con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financlera relativa a 1a
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
by Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para gue los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y sficacia de la funcién de auditorfa interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; propener el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial v, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el senc de la empresa.
2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor
externo, ast como las condiciones de su confratacian,
b) Recibir regularmente det auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucian, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.
¢) Asegurar la independencia del auditor externo v, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV sl cambio de auditor y lo
acompane de una declaracion sobre la eventuai existencia de desacuerdas con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos & los de auditor(a, los limites a ia concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
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H3:0ue en caso de renu o examine ias circunstancias que Ja hubieran
otivado.
d} En el caso de grupos, fav

auditorias de las empresas q
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.2

del grupo asuma la responsabilidad de las

g2 Cum

o)
dacién salvo la indicada en €l apartade<fo-d).

La razén de no cumplir la recomendacién de dicho apartado, es la dificultad para esteblecer un mecanismo de denuncia eficaz y
operative, que evite la comunicacién de hechos e irregularidades falsas o basadas en meros rumorss no contrastados, que
tengan como finalidad menoscabo del prestigio persenal de algunas personas, etc. Es decir una serie de aspectos negativos
que hasta la facha se ha pensado que superan a las ventajas.

No obstante, derivado dei SCIIF, la Comisién de Auditoria esta realizando una nueva valoracion de ventajas e inconvenientes.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convacar a cualquler empieado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
gue comparezean sin presencia de ningdn otro directivo.

Curmpie.

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:
a)} La informacion financiera que, por su-condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con fos mismos criterios contables que
las anuales v, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b) La creacion ¢ adguisicion de participacionss en entidades de proposito especial o domigciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquliera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia dei grupo.
c) Las operaciones vincutadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Comision de

ias de supervisidn y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditorfa y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedadss.
Ver epigrafe: B.1,38

Cumple

54, Que |la mayoria de los miembros de la Comision de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribucicnes, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Explique
La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones esta formada por cuatro consejeros axternos, uno de ellos indspendiente que
asume el cargo de Presidente de la Comision.

La Sociedad no considera necesario la mayoria de consejeros independientes en la Comisidn de Nombramientos y
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cidn en cuanto a la tipologia de Consejeros, refleje

55. Que correspondan a la Comisién de emas de las funciones indicadas en las

Recomendaciones precedentes, las sig
a) Evaluar [as competencias, conocimiento arios en el Consejo, definir, en consecuencia,
tas funci@fégﬁ;ﬁéndes necesarias en lo n cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y

dedicact para que puedan des fido.

b} Exam u organizar, de Ia forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo

¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien

planificada.

¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este

Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialments
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisidn de Nombramientos gue tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de [as funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, fas siguientes:
a} Proponer at Consejo de Administracién:
i} La politica de retrlbucién de los consejeros vy altos directivos;
it} La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
ity Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.i.i4 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comisidon de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera gue existe algln principio o aspecio relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacidn, mencione y explique su
contenido.
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n, aclaracién o matiz, relacionados con los
vantes v ne reiterativos.

Dentro de este apartade podra incluirse cu
anteriores apartados del informe, en la me

R

Binconea

GLASE 87

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corperativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de |a exigida en
el presente informe.

Definicién vinculante de consegjero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas i
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del
Cadigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

23/02/2012

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacidn con ia aprobacién del
presente Informe.

NO
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TUBOS REUNIDOS, SATT 1000

ORATIVO (IAGC)

CLAKEGRME ANUALDE G
i

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31-12-2011

INFORMACION ESTABLECIDA EN EL NUEVO ARTICULO 61 bis DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES NO RECOGIDA EN EL MODELO Y FORMULARIO EN
VIGOR DEL IAGC.

1.- Valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario, con
indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones gque confiera.

Tubos Reunidos no tiene emitidos valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario.

2.- Restricciones a la transmisibilidad de valores y al derecho de voto.

Los Estatutos de Tubos Reunidos no contienen restriccion alguna a la transmisibilidad
de sus acciones, ni limitacion alguna al derecho de voto de los accionistas. '

3.- Normas aplicables a la modificacién de los estatutos.

Las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de Tubos Reunidos, son las
previstas con caracter general en la normativa mercantil vigente en cada momento.

4.- Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
sociedad a raiz de una oferta ptiblica de adquisicién, y sus efectos.

Tubos Reunidos no tiene acuerdo alguno de los descritos en este apartado.

5.- Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicion.

Tubos Reunidos no tiene acuerdo alguno de los descritos en este apartado.

6.- Descripcion de las principales caracteristicas de los sistemas internos de
control y gestién de riesgos en relacion con el proceso de emision de
informacion financiera (SCHF).

A continuacion se describen los referidos sistemas de control, tomando como
referencia el Proyecto de Circular de la CNMV que modifica el modelo de informe
anual de gobiemno corporativo de las sociedades andnimas cotizadas, cuyo apartado
F. detalla |la informacién sobre SCIIF.
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F.1.1. Organos ylo funciones que son los responsables de: (i) la existencia y
mantenimiento de un adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y (iii)
su supervision

La responsabilidad de la existencia y mantenimiento de un adecuado y efectivo
Sistema de Control Interno en relacion con el proceso de emision de la Informacion
Financiera {SCIIF), asi como de su implantacién y supervision, es asumida por la
Comision de Auditoria, 6rgano que tiene delegadas en la Direccidn General de
Planificacion, Control y Gestion Financiera (DGPCGF) las tareas de disefio y
verificacion de la efectiva implantacion del SCIIF.

En este sentido, y de forma expresa, ¢l Reglamento del Consejo de Administracion
establece, entre las responsabilidades de la Comision de Auditoria, la supervision de
los servicios de auditoria interna y el conocimiento del proceso de informacion
financiera y los sistemas de control interno del Grupo.

La Direccion General de Planificacion, Control y Gestién Financiera (DGPCGF) se
apoya, para la ejecucion de las tareas que le han sido delegadas en este ambito por la
Comision de Auditoria, en asesores externos, gue son los encargados de ejecutar,
bajo su supervision, los trabajos de revision del control interno del Grupo.

F.2.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la
informacion financiera, los siguientes elementos:

o Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de
la estructura organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de
responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tareas y
funciones; y (iii} de que existan procedimientos suficientes para su
correcta difusion en la entidad, en especial, en lo relativo al proceso de
elaboracion de [a informacion financiera

El Grupo cuenta con una estructura organizativa Unica, aprobada y divulgada (en la
pagina web de la CNMV) hasta el cargo de Director General de cada unidad de
negocio. ‘

Cada unidad de negocio cuenta con su propia estructura organizativa debidamente
documentada, formalizada y divulgada por cada departamento de Recursos Humanos
y aprobada por cada Director General. En la misma se refleja, de forma genérica, el
ambito de actuacion y responsabilidad de cada departamento y de los miembros que
lo forman.

Por lo que respecta al ambito del SCIF, el Grupo tiene identificados los principales
controles establecidos en las sociedades mas relevantes del mismo (Tubos Reunidos,
S.A., Tubos Reunidos Industrial, S.L. y Productos Tubulares, S.A.) para gestionar de
forma oportuna y mitigar hasta un nivel razonable los principales riesgos relacionados
con el proceso de generacion y emision de la informacion financiera, asi como los

56




0G3417375

TUBOS REUNIDOS, &

responsables de la efectiva ejecucion
dirigido por la Direccion General d
(DGPCGF), quien se apoya en las dif
es supervbAS pdla Comision de Aug

stos controles. Este proceso es
Control vy Gestién Financiera
es Financieras de las filiales, y

B nceRikT

o Céddigo de conducta, 6rgano de aprobacion, grado de difusion e
instruccion, principios y valores incluidos (indicando si hay menciones
especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacion
financiera), 6rgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer
acciones correctoras y sanciones

El Grupo cuenta con un “Reglamente Interno de Conducta” (en adelante, el
Reglamento), aprobado por el Consejo de Administracién con fecha 24 de julio de
2003, en el que se establecen los principios de actuacion que deben regir el
comportamiento de los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion de
Tubos Reunidos, S.A. y de las sociedades de su Grupo. Este Reglamento se
encuentra publicado en la pagina web de la CNMV. A los efectos de evidenciar la
adhesién al mismo por parte de las personas sujetas, el Secretario del Consejo de
Administracién mantiene actualizada una relacién de estas personas y facilita a las
mismas un ejemplar del Reglamento.

En este sentido, y entre otras cuestiones, el Reglamento establece que:

e La actuacion de los Administradores debe desarrollarse ‘respetando la
normativa vigente, cumpliendo de buena fe los contratos explicitos e implicitos
con los trabajadores, proveedores, clientes y entidades; y, en general,
observande un comportamiento ético que razonablemente imponga una
conduccion de los negocios de acuerdo con los deberes de diligente
administracion y fidelidad, lealtad y secreto”, y que,

o El contenido de la comunicacion a la CNMV de cualquier informacién relevante
(toda aquella cuyo conocimiento pueda afectar razonablemente a un inversor
para adquirir o fransmitir valores o instrumentos financieros, y por tanto pueda
influir de forma sensible en su cotizacién en un mercado secundario) “debera
ser veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la naturaleza de la informacion,
cuantificado, de manera que no induzca a confusion o engafio”.

El érgano de seguimiento de lo previsto en el Reglamente es la Secretaria del Consejo
de Administracion de Tubos Reunidos, S.A.

"o Canal de denuncias, que permita la comunicacién al Comité de Auditoria
de irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicion a
eventuales incumplimientos del coédigo de conducta y actividades
irregulares en la organizacion, informando en su caso si éste es de
naturaleza confidencial

Si bien no existe un Canal de Denuncias como tal, cada unidad de negocio dispone de
buzones de sugerencias.

e Programas de formacion y actualizacion periddica para el personal
involucrado en la preparacion y revision de la informacion financiera, asi
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Cada unlmr\% ocio cuenta con programasss acion definidos y formalizados.
rsos Humanos elaboran pianes anuales en los que prevén las
necesidades de especializacion y grados de formacién de los distintos niveles de sus
correspondientes plantilias. Estos planes son presentados para su aprobacion a la
Direccion General de cada unidad de negocio.

La Direccidon General de Planificacion, Control y Gestion Financiera (DGPCGF} y las
Direcciones Financieras de las distintas sociedades del Grupo mantienen contacto
permanente con sus auditores externos a los efectos de estar al corriente de aquellas
novedades normativas que en materia contable y de gestién de riesgos y control
interno de ia informacién financiera les pudieran afectar y les proporcionan material y
ayudas para su actualizacion. Asimismo, la Direccion General de Planificacion, Control
y Gestion Financiera (DGPCGF) mantiene un contacto permanente con las direcciones
financieras de las diferentes sociedades y unidades de negocio a los efectos de
compartir y difundir estas novedades y aquellas dudas de interpretacion de principios
contables que pudieran surgir.

F.2. EVALUACION DE RIESGOS DE LA INFORMACION FINANCIERA

F.2.1. Cules son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de
riesgos, incluyendo los de error o fraude

El Grupo cuenta con un Mapa de Riesgos operacionales documentado y formalizado,
el cual se actualiza anualmente y sirve de base para el trabajo de la funcién de
auditoria interna. Este Mapa de Riesgos se divide en las siguientes areas de actividad:
Clientes/Ventas, Existencias/Almacenes, Compras/Proveedores, Tesoreria y Legal.

Los riesgos identificados son revisados anualmente dentro del proceso de revision del
control interno realizado.

Por lo que respecta al proceso de identificacion de riesgos con relacion al proceso de
generacion y emision de la informacion financiera, este se enmarca dentro de las
responsabilidades atribuidas a la Direccidn General de Planificacion, Control y Gestion
Financiera (DGPCGF) por parte de la Comision de Auditoria. Para el cumplimiento de
estas responsabilidades, la Direccion General de Planificacion, Control y Gestidn
Financiera (DGPCGF) se apoya en las Direcciones Financieras de las distintas
sociedades del Grupo, en la medida en que las mismas resultan significativas en el
contexto de las cuentas anuales consolidadas, asi como en el asesor externo que
colabora en las labores de Auditoria Interna.

Este proceso de identificacién de riesgos tiene, de forma resumida, las siguientes
caracteristicas:

¢ Analisis de las cuentas anuales consolidadas del ejercicic con el fin de
identificar los epigrafes de los estados financieros y desgloses relevantes,

e Sobre la base de esta informacidn, se identifican aguellos procesos desde los
cuales se procesan las transacciones que finalmente son objeto de reflejo en
los mencionados epigrafes y desgloses relevantes,
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generacién y emision de la informacién financiera, como son el de
Integridad, Exactitud, Existencia y Ocurrencia, Corte, Valoracion y
Presentacion.

El Mapa de Riesgos de informacion financiera realizado en el ejercicio 2011 sera
presentado a la Comisién de Auditoria para su aprobacion en los primeros meses de
2012.

F.3. ACTIVIDADES DE CONTROL-
informe, sefalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizacién de la informacién financiera y
la descripcion del SCIIF, a publicar en los mercados de valores, indicando
sus responsables, asi como de documentacion descriptiva de los flujos
de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de
los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material
a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable
y [a revision especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y
proyecciones relevantes

El proceso de preparacion y revision de la informacion financiera a publicar en los
mercados de valores se estructura sobre 1a base del calendario de cierre y publicacién
de las cuentas anuales preparado, para cada periodo de publicacién, por la Direccion
General de Planificacién, Control y Gestion Financiera (DGPCGF). De acuerdo con
este calendario:

¢ Las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. asi como las cuentas anuales
consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y Sociedades dependientes son
elaboradas por la Direccidon General de Planificacion, Control y Gestion
Financiera (DGPCGF).

e Las cuentas anuales asi elaboradas son remitidas a la Comision de Auditoria,
quien procede a su revision con caracter previo a su envio al Consejo de
Administracion.

~e Una vez revisadas por parte de la Comision de Auditoria, las cuentas anuales
son remitidas al Consejo de Administracion unos dias antes a la reunién del
Consejo con el fin de gue procedan a su revisién con caracter previo a su
formulacion.

Una vez formuladas las cuentas anuales por parie del Consejo de Administracion, el i
Responsable de Consolidacion, por delegacion del Secretario del Consejo de i
Administracién, que es la Unica persona con certificado digital autorizado para enviar la
informacion financiera a la CNMV, carga la informacion correspondiente en la
aplicacion de la CNMV. Una vez cargada, esta informacion es revisada por el i
Secretario dei Consejo de Administracién, quien procede a su envio.
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Respecto de la publicacion de
anteriormente, el propio “Reglamento
entenderse por informacion relevant s pautas que deben seguirse
para su difisk@E BA particular, estable cacion a la CNMV se hara con
caracter previo'@i§li difusion por cualquier otro medio y tan pronto como sea conocido
el hecho, se haya adoptado la decision o firmado el acuerdo o contrato con terceros de
que se trate”, asi como una serie de obligaciones y actuaciones a realizar durante las
fases de estudio o negociacién de cualquier tipo de operacion juridica o financiera que
pueda influir de manera apreciable en la cotizacion de los valores o instrumentos
financieros afectados, de forma gue se garantice la debida confidencialidad y buen uso
de la informacién. El seguimiento del cumplimiento de estas obligaciones es
responsabilidad del Secretario del Consejo de Administracion quien, conjuntamente
con el Director de Relacion con Inversores redacta el hecho relevante para su
comunicacién a la CNMV.

s, y como se ha descrito
ta” del Grupo define qué debe

El Grupo Tubos Reunidos, y para las sociedades mas relevantes del mismo {Tubos
Reunidos, S.A., Tubos Reunidos Industrial, S.L. y Productos Tubulares, S.A.), tiene
identificados los principales controles que permiten una gestion adecuada y mitigacion
del impacto, en su caso, de cada uno de los riesgos con relaciéon al proceso de
generacion y emision de la informacion financiera identificados y documentados en la
Matriz de Riesgos de informacidon financiera del Grupo. Para cada uno de estos
controles, el Grupo ha identificado el responsable de su ejecucién asi como Ia
evidencia que permite soportar la operatividad del mismo, y que se constituye como la
base del trabajo de revisién del control interno que se realizara anualmente con la
colaboracion de un asesor externo. Esta informacién se ha documentado y
estructurado mediante fas correspondientes Matrices de Riesgos-Controles, que seran
igualmente objeto de revision anualmente dentro del proceso de revisidon del control
interno mencionado.

El proceso de cierre contable se encuentra documentado en las sociedades mas
relevantes (Tubos Reunidos, S.A., Tubos Reunidos Industrial, S.L. y Productos
Tubulares, S.A) a través de un checklist de cierre coniable, el cual incluye las
principales tareas a realizar en el proceso asi como los responsables de la ejecucion
de cada una de las mismas. Este checkiist es debidamente cumplimentado por cada
una de las personas involucradas en cada proceso de cierre contable,

Por fo que respecta a los procedimientos y controles establecidos con relacion a ios
juicios, estimaciones y proyecciones relevantes, el Grupo, a través de su Matriz de
Riesgos-Controles, mantiene identificados los principales riesgos relacionados con
estos aspectos, asi como los controles establecidos para asegurar su adecuada
gestion. En particular, se han identificado como principales ambitos expuestos a juicios
y estimaciones los relacionados con;

e La estimacion del vaior recuperable de los activos fijos, existencias y cuentas a
cobrar,

e [ a valoracion de las existencias de producto en curso y terminade asi como de
los instrumentos financieros derivados, y

¢ El registro de provisiones de cualquier naturaleza.

De forma resumida, los controles establecidos a este respectc pueden resumirse en la
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AsimismoGBAGEUBS Tubos Reunidos| iy ociedades mas relevantes del
mismo (Tub8s"Relinidos Industrial, S.L. y Productos Tubulares, S.A), dispone de
procesos documentados de “Riesgo de Cobro (impago/morosidad)”, “Discrepancias
enhtre unidades fisicas y registradas en el sistema informatico, materia prima”,
“Discrepancias entre unidades fisicas y registradas en el sistema informatico, producto
terminado”, “Riesgo de salidas de material sin facturar’, “Compras no debidamente
autorizadas/entradas incorrectas/registro de facturas”, “Riesgo de divisa” y “Ciclo de
Ventas”, los cuales incluyen la tipologia de transacciones para cada proceso, los
procedimientos de su registro y contabilizacion y los controles realizados por el Grupo
Tubos Reunidos. ‘

F.3.2. Politicas y procedimientos de control infterno sobre los sistemas de
informacioén (entro otras, sobre seguridad de acceso, contirol de cambios,
operacion de los mismos, continuidad operativa y segregacion de
funciones) que soporten los procesos relevantes de [a entidad en relacion
a la elaboracion y publicacion de la informacion financiera

El Grupo cuenta con procedimientos formalmente aprobados y formalizados en
materia de Tecnologias de la Informacién, que incluyen analisis periddicos de la
evolucion de todos los sistemas en su conjunto.

Asimismo, los auditores externos realizan anualmente una revisidon en materia de
Tecnologias de la Informacion. Las debilidades detectadas, en su caso, asi como las
recomendaciones propuestas, son objeto de analisis y, en su caso, seguimiento, por
parte de las direcciones de las distintas sociedades del Grupo.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la
gestion de las actividades subcontratadas a terceros, asi como de
aquellos aspectos de evaluacién, calculo o valoraciéon encomendados a
expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los
estados financieros

En el proceso de identificacion de los procesos desde los cuales se procesan las
transacciones que finalmente son objeto de reflejo en los mencionados epigrafes y
desgloses relevantes, asi como de los riesgos relevantes que para cada uno de los
mencionados procesos pueden derivar en errores en el proceso de generacion y
emisién de la informacion financiera, no se han puesto de manifiesto actividades
subcontratadas a terceros gue pudieran tener un impacto material en los estados
financieros.

Por lo que respecta a las valoraciones de los instrumentos financieros derivados, las
Direcciones Financieras de las sociedades que en cada caso puedan tener
instrumentos de esta naturaleza en vigor al cierre del periodo, obtienen las
correspondientes valoraciones de las distintas entidades financieras con las que se
han contratado estos productos. Estas valoraciones son objeto de revisidn por parte de
las Direcciones Financieras, quienes realizan sus propias estimaciones y comparan
con las obtenidas de ias entidades financieras. En caso de discrepancia, se contacta
con las entidades financieras para aclarar las mismas v, en su caso, obtener nuevas
valcraciones.
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una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la |
organizacion, asi como un manual de politicas contables actualizado y
comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad -
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incion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las

La responsabilidad de definir y mantener actualizadas las politicas contables del Grupo
esta atribuida a la Direccién General de Planificaciéon, Control y Gestién Financiera
(DGPCGF) quien, con este propésito, realiza, entre otras, las siguientes actividades:

e Reunion anual con los auditores externos para actualizacion de novedades
contabies y nuevos desgloses de informacion en cuentas anuales.

e Contacto permanente con los responsables financieros y de administracion de
las filiales para trasladar a_los mismos las principales novedades en materia
contable.

e Resolucién de cualquier duda contable que pueda plantearse por parte de las
distintas sociedades del Grupo. '

Con el fin de reforzar el control sobre la informacidn financiera y asegurar una
completa homogeneidad en cuanto al tratamiento contable de las distintas operaciones
en todo el Grupo, en el afio 2012 se desarrollara un Manual de Politicas Contables que
incluira las principales politicas y criterios contables adoptados por el mismo. Este
Manual, que sera objeto de revisidbn y, en su caso, actualizacién, anual, sera
distribuido a todos los responsables financieros y administrativos de las sociedades
que integran el Grupo.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacion de la informacién financiera con
formatos homogéneos, de aplicacion y utilizacion por todas las unidades
de [a entidad o del grupo, que soporten los estados financieros
principales y las notas, asi como [a informacioén gque se detalle sobre el
SCIIF

El proceso de reporting y consolidacion del Grupo es responsabilidad de ia Direccion
General de Planificacién, Control y Gestion Financiera (DGPCGF) y, en particular, del
Responsable de Consolidacion. De esta forma, y con caracter mensual, el
Responsable de Consolidacién envia un calendario de reporting a los responsables
financieros y administrativos de las distintas sociedades del Grupo, con el fin de
asegurar la recepcién de Ia informacidn con tiempo suficiente que permita la
preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con el calendario
establecido.

La informacién de las filiales es reportada por las mismas empleando para eflo un
"Paquete de Reporting de Consolidacion" estandarizade en formato Excel, el cual es
enviado por el Responsable de Consolidacion. Todos los afios, y con caracter previo al
envio de las instrucciones de reporting a las filiales de cara al cierre anual, el
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Los paquetes de reporting recibidos de las filiales para la preparaciéon de las cuentas
anuales consoclidadas del Grupo correspondientes al cierre del ejercicio, son auditados
por parte de los auditores externos. Asimismo, estos paguetes de consolidacion son
revisados por el Responsable de Consolidacion.

El Grupo cuenta con una aplicacién de consolidacion que permite una agregacion de
los estados financieros de las distintas sociedades del Grupo asi como la realizacion
de los asientos de consolidacion.

F.5. SUPERVISION DEL FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el Comité de
Auditoria, asi como si la entidad cuenta con una funcion de auditoria
interna que tenga entre sus competencias ia de apoyo al comité en su
labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF.
Asimismo se informara del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en
el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la
evaluaciéon comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un pian de
accion que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha
considerado su impacto en la informacién financiera

Entre las funciones asumidas por la Comision de Auditoria se encuentra la de revisar
periodicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para gue los
principales riesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
Asimismo, entre sus compeiencias se encuentra la de supervisar el proceso de
elaboracion y la integridad de la informacion financiera, revisando el cumplimiento de
los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la
correcta aplicacion de los criterios contables.

Para el desempefic de estas funciones, la Comision de Auditoria se apoya en la
funcion de auditoria interna, formalmente constituida, documentado su contenido y
aprobada. Esta funcidn, asimismo, externaliza ciertas labores a una empresa de
servicios profesionales. A la hora de definir esta funcion se tuvieron en cuenta todos
los aspectos criticos que han de contemplarse y, en particular:

¢ Posicion en el organigrama, de forma que se garantice la debida independencia
y autoridad.

» Objetivos, forma y procesos a llevar a cabo (auditorias internas mediante
colaboracién externa).

e Personas que integran la funcidén (adecuadas en capacitacién y niimero para
cumplir ios objetivos).

La funcion de auditoria interna presenta un plan de auditoria anual a la Comision de
Auditorfa para su aprobacion. Este plan de auditoria se prepara teniendo en
consideracidn los riesgos identificados en el Mapa de Riesgos de la organizacidn, de
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Por lo que respecta a las labores de supervisién del SCIIF realizadas en el ejercicio,
las principales actividades realizadas por parte de la Comision de Auditoria han sido
las siguientes: '

o Entendimiento del modelo de Sistema de Control Interno en relaciéon con el
proceso de emisidn de la informacién Financiera (SCIHF) sugerido por la
CNMV, asi como de los requerimientos de informacidn a incluir a este respecto
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, y aprobacidn de la decisidén de
adecuar su SCIIF en este sentido.

e |a Comisién de Auditoria se ha reunido tres veces con los auditores externos a
los efectos de conocer los aspectos mas relevantes puestos de manifiesto en el
proceso de auditoria financiera.

e Asimismo, la Comisién de Auditoria aprobo el plan de auditoria interna anual
presentado por la funcidn de auditoria interna y se ha reunido con los auditores
internos a los efectos de que éstos le presenten el resultado de su frabajo, asi
como los planes de accion sugeridos.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor
de cuentas (de acuerdo con [o establecido en las NTA), la funcién de
auditoria interna y otros expertos, puedan comunicar a {a alta direccién y
al Comité de Auditoria o administradores de la entidad las debilidades
significativas de control interno identificadas durante los procesos de
revision de las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido
encomendados. Asimismo informara de si dispone de un plan de accion
qgue trate de corregir o mitigar las debilidades observadas

Salvo que existiesen motivos que requiriesen la realizacidon de reuniones
extraordinarias, la Comisién de Auditoria del Grupo Tubos Reunidos se relne tres
veces al afio con los auditores externos. En dichas reuniones se revisan las cuentas
anuales y semestrales y se analizan, si existen, las debilidades de control detectadas
por el auditor externo en su procesoc de revision de los principales procesos de negocio
y confroles generales que estan implantados en el Grupo, asi como las acciones
correctoras sugeridas.

Asimismo, la Comisién de Auditoria aprueba el plan de auditoria interna anual
presentado por la funcidn de auditoria interna y se reune con los auditores internos a
los efectos de que éstos le presenten el resultado de su trabajo, asi como los planes
de accién sugeridos.

Las conclusiones de estas revisiones son comunicadas a los Directores Generales de
cada una de las unidades de negocio, quienes son los (liimos responsables de definir
planes de mejora concretos para solventar, o en su caso, mitigar las deficiencias gue
han sido detectadas.

23 de febrero de 2012
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Los Administradores de la Sociedad *TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.LF. nimero A/ 48/011555 y
domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital formulan las cuentas anuales y el informe de gestién de TUBOS REUNIDOS,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES del ejercicio 2011 todo ello extendido e identificado en la
forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales consolidadas:

. indice: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimero 0G3417087 y 0G3417088.

. Balances consolidados: transcrito en un {1) folio de papel timbrado, nimero OG3417089.

. Cuentas consolidadas de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un {1} folio de papel timbrado,
numero OG3417080. :

. Estados del resultado global consolidados: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
0G3417091.

. Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados: transcrita en un (1) folio de papel
timbrado, niimero OG3417092.

. Estados de flujos de efectivo consolidados: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
0G3417093.

. Memoria consolidada: transcrita en noventa y uno (91) folios de papel timbrado, nimeros

0G3417094 al 0G3417184.

Informe de gestién: transcrito en tres (3) folios de papel timbrado, nimeros OG3417185 al
0G3417187 junto con el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC): transcrito en sesenta y
cuatro {64) folios de papel timbrado, ndmeros 0G3417319 al 0G3417382.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arregio a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de
las empresas comprendidas en la consclidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripeion de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:

P S i i A

Don Luis Fernando Noguera de Erquiaga

{Consejepb-Director General)

Dosi Albeito Delclaux de a Sota
(Vicepresidente — Ge - {Consej inical)
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Amurrio (Alava), a 23 de Febrero 2012




