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A los Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de fas cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, ios Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efective y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008, en el que expresamos
una opinion favorable,

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como sociedad dominante, esta obligada a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 25 de febrero de 2010 que incluye una opinion
favorable. El efecto de la consolidacion se muestra en ia Nota 1 y Anexos | y |l de la memoria adjunta.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Tubos Reunidos, S.A. al 31
de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan
de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En Miles de euros)

ACTIVO Nota 2009 2008
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 1.513 1.961
Inmovilizado material 6 144.811 129.798
Inversiones inmobiliarias 7 7.864 7.964
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8-9-31 27.888 27.944
Instrumentos de patrimonio 22.318 22.374
Créditos a empresas 5570 5.570
Inversiones financieras a largo plazo 8 11.587 11.491
Instrumentos de patrimonio 19 19
Valores representativos de deuda 11.568 11.472
Activos por impuesto diferido 21 7.653 2.985
Total activo no corriente 201.316 182.143
ACTIVO CORRIENTE

Existencias 13 45.088 93.545
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8-11 34.361 93.203
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.745 53.321
Clientes, empresas del grupe y asociadas 17.394 35.990
Deudores varios 250 854
Personal ' 81 82
Otros créditos con las Administraciones Publicas 891 2.956
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-31 1.967 1.967
Inversiones financieras a corto plazo 8-10 60.260 23.884
instrumentos de patrimonio 2.164 1.494
Valores representativos de deuda 58.096 22.390
Efective y otros actives liquidos equivalentes - 1.929 5.889
Total active corriente 143.605 218.488

TOTAL ACTIVO . , 344.921 400.631

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En Miles de euros)

PASIVO Nota 2009 2008
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 82.175 87.970
Capital 14 17.468 17.468
Prima de emisién 14 387 387
Reservas _ 135 57.143 (49.712)
Resultado del ejercicio 16 7177 131.997
{Dividendo a cuenta) 16 - (12.170)
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 17 432 33
Ajustes por cambio de valor 18 31.939 36.687
Total patrimonio neto 114.546 124.970
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 20 8.098 10.044
Actuaciones medioambientales 418 1.761
Provisiones 7.680 8.283
Deudas a largo plazo 8-19 145.052 132.457
Deudas con entidades de crédito 124.499 116.583
Otros pasivos financieros 20.5653 15.874
Pasivos por impuesto diferido 21 168 122
Total pasivo no corriente 153.318 142.623
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto piazo 20 2.000 1.100
Deudas a corto plazo 8-1219 36.834 47.835
Deudas con entidades de crédito 20.393 20.599
Derivados : 108 9.264
Otros pasivos financieros 16.333 17.972
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-19-31 3.839 7.078
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 ' 34.384 77.025
Proveedores 20.937 51.991
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.137 1.409
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7.291 6.506
Pasivos por impuesto corriente 2.677 14.027
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 2153 1.746
Anticipos de clientes 189 1.346
Total pasivo corriente 77.057 133.038
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 344.921 400.631

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion

Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y ofros de gesticn corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputaciéon de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.

Nota 2009 2008
22 167.994  358.992
167.315 358.450
679 542
22 (24.634) 8.304
(57.660)  (168.771)
22 (54.055)  (163.616)
(3.605) (5.155)
819 2.225
22 415 1.929
404 296
22 (50.449) _ (57.110)
(42.271)  (47.450)
(8.178) ' (9.660)
(34.541)  _ (59.015)
(32.648)  (58.610)
(301) (192)
(1.592) (213)
6-7 (10.946) _ (10.877)
17 81 56
(65) -
(9.401) 73.804
8.683 87.685
(6.797)  (10.283)
10 - 264 (340)
934 (5.966)
(58) -
24 3.026 71.096
(6.375) 144.900
23 13.552  _ (12.903)
7477 131.997
7177 131.997
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{En Miles de euros)

Nota 2009 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 16 7177 131.987
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - 5
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 17 248 258
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 18 2.988 4.857
Efecto impositive (69) (73)
3.165 5.047
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Pcr valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta - (5)
- Otros ingresos / gastos 18 (7.736) (2.123)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (81) (56)
Efecto impositive 23 16
(7.794) (2.168)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.548 134.876

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 3% DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En Miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio después de impuestos
Ajustes de! resultado
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

0J7894103

Notas 2009 2008
25
7177 131.997
(9.504) (45.612)
' 65.075 (15.991)
(483) 78.090
- 62.265 148.484
26
(75.433) (30.535)
17.215 6.417
(58.218) (24.118)
27
246 (169.742)
10.806 66.051
(19.059) (20.059)
(8.007) _ (123.750)
(3.960) 616
5.889 5273
1.929 5.389

Las Notas 1 a 35 de [a memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
{En Miles de euros)

1. Informacion general

a)  Actlvidad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como aciividad principal la fabricacion de tubos de acero sin soldadura.
Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde actualmente tiene su Unico centro productivo.

Tubos Reunidos, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades con actividades en las areas de
tuberia sin soldadura, distribucion, automocién y otros. De acuerdo con el Real Decreto 1815/1991 de 20
de diciembre esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Con fecha 24 de febrero de 2010 la
Sociedad ha formulado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2009 que muestran un resultado neto consolidado de 1.059 miles de
euros y unos fondos propios excliidos los resultados netos del ejercicio y los Intereses minoritarios de
218.415 miles de euros (ejercicio 2008, 81.846 y 149.861 miles de euros, respectivamente). Estas cuentas
anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). En los Anexos | v I adjuntos se incluyen los Balances
consolidados y los estados de resultado global consolidados de los ejercicios 2009 y 2008 de acuerdo a
NIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con fos métodos de integracion aplicables en
cada caso, todas las sociedades del Grupo de acuerdo al articulo 42 del Codigo de Comercio.

1 as acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao y Madrid
{Nota 14).

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los fiujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

2.2  Aspectos criticos de [a valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histdrica y ofros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de
dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

impuesto sobre las ganancias

La situacion jurfdica de la normativa fiscal aplicable a fa Sociedad implica que existen célculos estimados y
una cuantificacion Gltima del impuesto incierta. El célculo de! impuesto se realiza en funcion de las mejores
estimaciones de la Direccién segin la situacién de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la
evolucion previsible de la misma (Nota 23).

Cuando el resultado fiscal fina! sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

Prestaciones de personal

En los premios de jubilacién, prestaciones por cese y/o reduccion del empleo de sus trabajadores actuales,
la Sociedad realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo de personas
al que es aplicable, en base a la experiencia historica de la respuesta de los empleados en la percepcion de
las prestaciones y criterios e hipétesis actuariales de aplicacién general en estos casos.

Cualquier cambio en el nimero de personas que definitivamente se acojan a las modalidades de prestacion
indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tendréan efecto sobre el importe en libros de las
correspondientes provisiones asi como en la cuenta de resuitados.

Estas estimaciones se revaltan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones a las mejores
estimaciones existentes en cada cierre (Nota 19 y 20).

Valoracidn de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucion de determinadas actividades productivas, la Sociedad ha estimado las
provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la pérdida de valor de los activos) para adecuar
la capacidad instalada a la situacion y previsiones de mercado, asi como la disminucién de! valor de los
activos materiales y circulantes afectos a las mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evoluciéon de los negocios de los uitimos ejercicios y
tendencias de mercado y costes.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta, supondrian una
disminucién de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los resultados del ejercicio en el que
se produzca.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido hechos que permitan evaluar que se ha producido una
reversién de las pérdidas de valor estimadas en ejercicios anteriores (Nota 6.a)).

Valor razonable de derivados u ofros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, principalmente seguros y
opciones de divisas, viene dado por los informes entregados por las Entidades Financieras con las que han
sido contratadas dichos operaciones, y cuya informacion se contrasta por la Direccién Financiera de la
Sociedad de acuerdo con los analisis histéricos de los distintos instrumentos analizados.

La Direccién de la Sociedad considera que variaciones superiores al 10% (en positivo o en negativo) de las
estimaciones realizadas no afectan significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Vidas (tiles de los activos del inmovilizado material

La direccion de la Sociedad determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacién se basa en la depreciacion efectivamente surgida
por su funcionamiento, uso y disfrute. La direccion incrementara el cargo por amortizacién cuando las vidas
dtiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizarda o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

2.3 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujes de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose fos analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.4 Moneda de presentacion

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contrario, en miles de euros.
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3. Criterios contabies

A continuacion se describen los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estas cuentas
anuales.

3.1. [Inmovilizado intangible

Derechos de emision

Los derechos de emision adjudicados a la sociedad de acuerdo al Plan Nacional de asignacién (Ley 1/2005
de 9 de marzo), se registran como un activo intangible, valorados a su valor razonable (valor de mercado en
el momento de su asignacién) con abono a otras deudas a corto plazo.

Los derechos de emisién adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de ios
niveles de emision de gases producidos por la Sociedad, se valoran a su coste de adquisicion.

En cualquier caso, al cietrre de cada ejercicio se realiza la correccidén valorativa, en caso necesario, para
valorar los derechos de emision restantes al menor valor enire el coste de adquisicién y el valor de mercado.

El importe registrado en otras deéudas a corto plazo se abona a resultados en funcion de la imputacion a
gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo con el uso de
los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el proceso
productivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision para actuaciones medioambientales. Esta
provisién dotada a lo large del ejercicio no supone una deuda de la Sociedad que suponga salida de fondos,
sino que se trata de un movimiento contable que se cancelara en el gjercicio siguiente como se detalla en el
parrafo a continuacion.

Los derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelaran, como contrapartida de la
provisidn por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la
Administracion para cancelar las obligaciones contraidas.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas. El coste incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

El importe de los trabajos revalorados por la Sociedad para su propio inmovilizado se calcula sumando al

precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos e indirectos imputables a la
produccion de dichos bienes.
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Util y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja por haber sido sustituidos. E| importe en libros del componente
sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula sistematicamente usando el
método lineal en funcidon de su vida (til estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Gtiles estimadas son:

Afos de vida
atil estimada

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-18
Otras instalaciones, utillajie y mobiliario 10

Ofro inmovilizado 6-15

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior & su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las bajas y
enajenaciones se reflejan mediante la eliminacion dei coste dei elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente. :

3.3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias’ comprenden terrenos y edificios (naves industriales) en propiedad que se
mantienen para la obtencion de resultados a través de su alquiler o para su posterior venta y no estan
ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimeniado.

Para el célculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza e! método lineal en funcién de
los afios de vida Gtil estimados para los mismos que es de 30 afios y 50 afos.

11
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3.4. Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable
del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes
de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, tos
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de |la pérdida.

3.5. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversidn inmobiliaria se adquiere mediante permuta de
caracter comercial, se valora por el valor razonable del active entregado mas las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de
éste. A estos efectos, la Sociedad considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de
efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efective después de impuestos de las
actividades afectadas por la permuta se ve modificado, Ademas, cualguiera de las diferencias anteriores
debe ser significativa en relacion con el valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese carécter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los elementos
de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado mas las contrapartidas
monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido si es menor y siempre que se
encuentre disponible. '

3.6. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento vy activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La direccion determina la clasificacion de sus inversiones en el momento de reconocimiento
inicial.

a) Préstamos vy partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados
con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Creditos a
empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.
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b}

c)

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento
de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, gue se
negocian en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la intencion efectiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimisnto. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se
clasifican comeo activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquelios activos mantenidos para negogciar que
se adquieren con el propositc de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como
los actives financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiente inicial para su
inclusién en esta categoria por resultar en una informaciéon mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se
hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.7).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transacciéon directamente afribuibles a la adquisicion se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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d)

e)

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas: Se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, muitigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta-y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el pafrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La
correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se
incluyen en activos no corrientes @ menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea
posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor,

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si
existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.
La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccién valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se
valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina
del mismo modo que para las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las
pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a ofros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opcicnes
haciendo un uso méximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que
este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracién de la
contabilidad de cobertura (Nota 3.7).

3.7. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados se reconocen iniciaimente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato
de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. E} método para reconocer la
pérdida o ganancia resultante depende de si €l derivado se ha designado como un instrumento de cobertura
y, si es asi, de la naturaleza de la partida que estad cubriendo. La Sociedad no ha designado los derivados
contratados tanto en el ejercicio 2009 como en el 2008 como de actividad de cobertura de acuerdo a los
requisitos establecidos. L.os cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados.

3.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, principalmente, por el método promedio. El coste de los productos terminados y de los productos
en curso incluye los costes de las materias primas, {a mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por
intereses, por no estar calificados para ello. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables. Los articulos obsoletos ¢ de lento
movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

3.9. Efectivo y equivalentes al efectivo
Fi efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en Caja, los depositos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de fres meses 0 menos

y los descubiertos bancarios. En el balance de situacién, los descublertos bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.
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3.10. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, coOMo Menores reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emisidén de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

3.11. Pasivos financieros

a) Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente,
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.
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3.12. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mieniras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconccen como ingresos sobre
una base sistematica y racionai de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
conceslon de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecldas para su concesion y no
existen dudas razonables de que se cobrara,

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los
correspendientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por
deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos vy las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo
caso se imputan en dichos ejercicios.

3.13. Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad estd acogida al régimen de tributacion consolidada, como Sociedad dominante de un grupo
consolidable (Nota 23). ‘

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto (Ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resuitado contable modificado por las diferencias
permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos fiscales disponibles a nivel del
grupo fiscal consolidado, provenientes fundamentalmente de actividades de inversion empresarial, se
analizan anualmente en funcion de su aplicacién y recuperabilidad futura, registrandose de acuerdo a las
garantias existentes de su aplicabilidad. Este andlisis no solo contempla la estimacion de resultados futuros
sino también la garantia de la aplicacion de los créditos concedidos (Nota 21).

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecio impositivo relacionado con partidas que
se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en
la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de
una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable nia fa
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en ia fecha del balance y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide.

En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion contable como menos gasto se periodifica con
un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del
inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademéas es probable que éstas no vayan
a revertir en un future previsible.

3.14. Prestaciones a los empleados

a) Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad de previsién social y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromisos asumidos.

La Sociedad tiene externalizado en entidades de seguros el valor actual total de las obligaciones por
los compromisos devengados por los complementos de jubitacion del personal pasivo.

Para los planes de aportaciones definidas, ia Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados por entidades de prevision social voluntaria (EPSV's) externas. Son socios de
estos planes los trabajadores que se han adherido voluntariamente a la Entidad. Una vez gque se han
pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una
reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible. Al 31 de diciembre de 2009 el nimero de
asociados a estos planes asciende a 981 asociados (2008, 1.002 asociados).
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La entidad no asume ningGn riesgo en el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni garantiza

un interés minimo a los socios,

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio.

b) Planes de retribucién variable

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto, como refribucion variable en base a unas formulas que
tienen en cuenta fa evolucién y resultados del negocio. La Sociedad, reconoce una provision cuando
esta contractualmente obligado o, por cualquier otra causa, se hace exigible esta retribucion.

c) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados de acuerdo con la legislacion vigente, como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo. Se incluyen las
indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes de regulacién de empleo con rescision del
contrato de trabajo antes de la edad de jubilacién (Nota 20).

Asi mismo la Sociedad reconoce prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar y/o reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detaliado
(Nota 20}.

3.15. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras. :

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para
fliquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de
su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o iguai a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcidn. '

La provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero recoge los derechos de emision
consumidos en el ejercicio. Ver criterios de valaracion de dichos derechos en nota 3.1.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto
de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 28).

3.16. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién o escision y las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de todos
los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios, se
registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adguisicion de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo establecido
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.6).

3.17. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacidn. No se considera que se
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimacicnes en resultados historicos, teniendo en cuenta
el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

La Sociedad fabrica y vende tubos de acero sin soldadura en el mercado nacional e internacional. Las
ventas de bienes se reconocen cuando la entidad ha transferido todos los riesgos y beneficios de los
productos al cliente, asi como el control, el cliente ha aceptado los productos, y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

b) Prestacién de servicios
La prestacion de servicios se reconoce en el gjercicio contable en que se prestan los mismos, por

referencia a la finalizacién de la transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
como un porcentaje del servicio fotal a proporcionar.
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c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continda llevando el descuenio como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando las condiciones estan
garantizadas.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en ja cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion. :

3.18. Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos
y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como Inmovilizado material. Los
arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se
desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma gque se obtenga un tipo de interes
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada del
arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar clasificadas segtn su
vencimiento. La parte de interés de Ia carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo
de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico constante sobre el saldo de
la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. Ei inmovilizado material adquirido bajo contratos de
arrendamiento financiero se amortiza segln la vida Gtil de activos equivalentes.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.19. Transacciones en moneda extranjera

a)  Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.
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b)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas {Nota 3.7).

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del tituio.
Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y ofros cambios en el valor
contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de pafrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.20. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econoémica de la operacion. La valoraciéon posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio la
Sociedad sigue el siguiente criterio:

a)

b)

En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante del mismo
o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del negocio
se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.
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3.21. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si estd pendiente de pago, como un pasivo en
las cuentas anuales en el epigrafe en el que los dividendos son aprobados por la Junta General/Consejo de
Administracion.

3.22. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la protecciéon y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizade material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se
registran, valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, a medida
que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a la correspondiente cuenta de provision.

4., Gestion del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de los precios), riesgo de crédito,
riesgo de liguidez y riesgo de variaciones de los precios de las materias primas. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se cenira en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir
ciertos riesgos (Notas 3.7 y 12). ‘

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El
Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para areas concretas
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no
derivados e inversidn del exceso de liquidez.

a) Riesqo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de

tipo de cambio surge cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales,
estan denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional de la Sociedad.
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, la
Sociedad realiza tanto operaciones de venta en divisas (64 millones de euros en 2009 y 130
millones de suros en 2008) como operaciones de compra en divisas (15 millones de euros en
2009 y 56 millones de euros en 2008), compensando de esta forma el riesgo de fluctuacion de tipo
de cambio para una parte importante de sus fransacciones en divisas. Adicionalmente, la
Sociedad utiliza contratos a piazo negociados con diferentes Entidades Financieras.

La politica de gestion del riesgo de la Sociedad es cubrir entorno al 50% cada una de las
transacciones previstas en ddlares (principalmente exportaciones) durante los 12 meses
siguientes, utilizando para ello instrumentos de cobertura de riesgos tales como seguros de
cambio y opciones en divisas del tipo acumuladores forward euro/délar apalancados o no, forward
pius con barrera europea o americana, etc. '

Si al 31 de diciembre de 2008, el euro se hubiera devaluado / revaluado un 5% respecto al déiar
americano manteniéndose el valor de variables constantes, el resuitado después de impuestos del
sjercicio hubiera sido 743 miles de euros (2008, 2.201 miles de euros) superior / inferior
principalmente por diferencias de cambio por la conversién a euros de la cuenta a cobrar de
clientes denominadas en délares americanos.

Riesgo de precio

La Sociedad estad expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a valor razonable con
cambios en resultados. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo de! precio de la materia
prima cotizada. Para gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en titulos de capital, la
Sociedad diversifica su cartera. La diversificacion de la cartera se lleva a cabo de acuerdo con los
limites estipulados por la Direccién de la Sociedad.

La mayor parte de las inversiones en titulos de capital son inversiones cotizadas en la Bolsa
espafiola.

Si la cotizacion de estos titulos hubiera aumentado / disminuido en un 5% el resultado después de
impuesto del ejercicio aumentarfa / disminuiria en aproximadamente 78 miles de euros (2008, 54
miles de euros) como consecuencia de las ganancias / pérdidas de los fitulos de capital
clasificados como a valor razonable con cambios en resultados.

Riesqo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razgnable

La Sociedad no tiene una exposicion importante al riesgo de tipos de interés. Los recursos ajenos
a largo plazo estan emitidos a tipos de interés variable manteniendo una politica de seguimiento
permanente de la evolucién de los mismos y del efecto de una hipotética modificacion de tipos en
los estados financieros de la Sociedad.
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La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos
de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés
reconocidos en el balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a ia variacion de
un punto porcentual en los tipos de interés (que supone en el ejercicio 2009 un incremento del
orden del 47% (21% en el ejercicio 2008) sobre los tipos medios) supondria aproximadamente un
efecto del 12% en el gasto financiero del ejercicio 2009 (12% en el ejercicio 2008).

b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito que surge de los importes de efectivo
asi como de los activos financieros y depodsitos se considera insignificante dada la calidad crediticia de
las instituciones con las que trabaja la Sociedad.

En relacion al riesgo proveniente de las operaciones de venta, la Sociedad tiene establecidas politicas
para garantizar que la practica totalidad de las ventas se realizan cubriendo el riesgo de crédito y
asegurando el cobro.

Todos los clientes tienen su correspondiente clasificacion de riesgo. A la recepcién del pedido se
analiza la solvencia de cada cliente y se solicita cobertura de nesgo a la Compaiia Espafiola de Seguro
de Crédito a la Exportacion {CESCE).

Para poder aceptar un pedide debe estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE. En caso confrario el
pedido queda suspendido a la espera de obtener ofras posibles coberturas de riesgo como pueden ser:
garantias del cliente (carta de crédito confirmada, confirming, etc.}, descuento bancario sin recurso
{factoring /forfaiting), y en Gltimo caso pago anticipado. Son minimos y extraordinarios los casos en que
se efectia una venta a riesgo de la Sociedad.

En el 2009 el 85% (75% en 2008) de las ventas han estado aseguradas por CESCE, y el resto se han
cubierto mediante garantias del cliente a través de cartas de crédito (13%) {15% en 2008). El 2% (3%
en 2008) restante se ha cobrado anticipadamente. En el gjercicio 2009 la Sociedad no ha tenido ventas
cubiertas mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras (7% en 2008).

Por tanto, la Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que éste viene
determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierto en caso de insolvencia acordado con
CESCE (10%).

El plazo maximo de comunicacion a CESCE de un posible impago es de 80 dias fecha vencimiento.
Durante este plazo la Sociedad gestiona la cobrabilidad de las cantidades vencidas, y en caso de no
alcanzar un acuerdo de pago satisfactorio, procede a la comunicacion del |mpago aCESCEvyala
dotacion a la provisién para insolvencias de la deuda no cubierta.
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c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negoclables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de credito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dindmico del negocio, el Departamento Financiero tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.
Adicionalmente, en situaciones puntuales, la Sociedad utiliza instrumentos financieros de liquidez
{factoring sin recurso por medio de los cuales se traspasa riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar),
para mantener los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos en sus planes de
actividad. Al cierre del ejercicio 2009 la Sociedad no ha utilizado estos instrumentos financieros (8,3
millones de euros en 2008). '

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia
de una excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de
los niveles de endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de
liquidez del negocio

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez de la Sociedad asi como
de la deuda financiera neta, siendo su situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la siguiente:

2009 2008

Reserva de liquidez
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 1.929 5.889
Inversiones financieras a corto plazo (Neta 10) 60.260 23.884
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 19) 48.668 18.867

110.857 48.640
Deuda financiera neta '
Deudas con Enlidades de crédito (Nota 19} 144.892 137.182
Efectivo y otros acfivos liquidos equivalentes . {1.929) {5.889)
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 10} (60.260) (23.884)
Créditos a empresas del grupo (Nota 8} (1.967} (1.967)

80.736 105.442
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Teniendo en cuenta que las deudas con Entidades de crédito incluyen deudas a largoe plazo reflejados
en balance por importe de 124,5 millones de euros {(Nota 19} y la Sociedad mantiene 75 millones de
euros de lineas de descuento y fondos financieros disponibles {(Nota 19), el departamento de tesoreria
no estima en el corto plazo tensiones que no puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o
futuros de los que pueda disponer la Sociedad.

La tabla siguiente presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad que se liquidaran,
agrupados por vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta ia fecha
de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los
flujos de efectivo (incluidos los intereses que seran satisfechos) estipulados en e contrato sin descontar.
Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los valores en libros de los mismos, dado que el
efecto del descuento no es significativo.

Menos de Entre 1 y2 Entre2y5 Mas de §
un afio afios ahos afios
A 31 de diciembre de 2008
Beudas con empresas del Grupo
(Notas 19 y 31) 7.078 - - -
Instrumentos financieros
derivados (Nota 12) 9.264 - - -
Acreedores comerciales y otras '
cuentas a pagar {Nota 19) 94.997 8.643 5877 1.354
Deudas con Entidades de crédito 20.599 23.995 97.728 4.183
A 31 de diciembre de 2009
Deudas con empresas del Grupo
(Notas 19y 31) 3.839
Instrumentos financieros
derivados (Nota 12) 108
Acreedores comerciales y otras X
cuentas a pagar (Nota 19) 50.717 12.837 8.371 1.117

Deudas con Entidades de crédito 20.393 56.358 74.011 6.878

Los instrumentos financieros derivados, no calificados de cobertura y contratados para cperaciones en
divisa, se liquidan por netos y sus plazos de vencimiento se indican en la Nota 12.

d) Riesgo de variacién de los precios de materias primas

En relacion al riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentalmente chatarras, la
Sociedad se protege de este riesgo caracteristico mediante ia diversificacion de mercados y proveedores,
con el seguimiento permanente y puntual de la oferta y demanda, y la gestién de los volimenes de
existencias.
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4.2. Estimacion del valor razonable

La mayoria de los instrumentos financieros contratados se comercializaron en mercados activos. Los
instrumentos que no cumplen esta condicién no resultan relevantes.

Ei valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la
fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a
largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. E! valor razonable de los contratos de tipo de cambic a
plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable, debido a la naturaleza corriente de estas cuentas. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad
para instrumentos financieros similares.

4.3. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad en relacién con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los accionistas
asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de pafrimonio neto y para mantener una
estructura 6ptima de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir la deuda.

l.a Sociedad hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital total
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos mas los
pasivos financieros corrientes, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y menos los activos
financieros corrientes, tal y como cada una de estos epigrafes se muestran en las cuentas consolidadas. El
capital total empleado en el negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las
cuentas consolidadas, mas la deuda financiera neta.
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La gestion de este riesgo se realiza a nivel de Grupo consolidado.
En 2009, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2008, ha consistido en mantener un indice de

apalancamiento alrededor del 50%. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de
acuerdo con las cuentas consolidadas del Grupo, fueron los siguientes:

2009 2008

Recursos ajenos 393.390 462.162
Menos: Efectivo y otros medics equivalentes y otros activos

financieros corrientes (102.012) {51.990)
Deuda neta 201.378 410.172
Patrimonio neto 227.731 239.845
Capital total 519.109 650.017
Indice de apalancamiento 56% 63%

El indice de apalancamiento a cierre del ejercicio 2008 superd el objetivo establecido debido a la utilizacién
de fondos realizada en dicho ejercicio para la adquisicion de acciones propias (Nota 14). Al cierre del
ejercicio 2009, este indice ha mejorado debido a la generacién de fondos del ejercicio basados en el
resultado del Grupo en la gestién del circulante y en la optimizacién de las posiciones financieras del Grupo.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible es el siguiente:

Valor neto
__contable

Saldo al 1 de enero de 2008 624
Allas : 1.961
Bajas (624)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.961
Altas 1.307
Bajas (1.755)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.513

Estos importes corresponden integramente a los derechos de emision concedidos para el ejercicio (Nota
33).
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6. Inmovilizado material
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El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla

siguiente:

Ejercicio 2008

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones
Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Cancelaciones
Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final

Ejercicio 2009

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Bajas

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones

Bajas

Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Cancelaciones
Saldo final
VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Finat

Otras
Instalaciones instalaciones,
Terrenos y técnicas y utiliaje y Otro
construcciones maquinaria mobiliario inmovilizado Total
51.232 250,562 1.726 13.897 317.417
3110 20.798 - 146 24.054
54.342 271.360 1.726 14.043 341.471
19.394 165,797 1.679 12.911 199.681
914 9.057 23 263 10.257
20.308 174.854 1.602 13.174 209.938
- 2.143 - - 2.143
- {408) - - {408)
- 1.735 - - 1.735
31.838 82.622 147 986 115.593
34.034 94.771 124 869 129.798
Otras
Instalaciones instalaciones,
Terrenos y técnicas y utillaje y Otro
construcciones maguinaria mobiiiario inmovilizado Total
54.342 271.360 1.726 14.043 341.471
922 24.615 - 121 25.658
- - - {429) (428}
55.264 295.975 1.726 13.735 366.700
20.308 174.854 1.602 13.174 209,938
1.073 9574 21 178 10.846
- - - {330) (330}
21.381 184.428 1.623 13.022 220.454
- 1.735 - - 1.735
- {300) - - {300)
- 1.435 - - 1.435
34.034 94.771 124 869 129.798
33.883 110.112 103 713 144.811
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a) Pérdidas por deterioro

Como consecuencia de la evolucion de los negocios de la Sociedad, se estimd, basicamente en el gjercicio
2005, en funcion de los valores de recuperacion de los mismos (calcuiados en funcién de los cash-flow
futuros), las provisiones necesarias para adecuar la valoracién de determinados activos.

Durante el ejercicio 2009 se han revertido correcciones valorativas por deterioro por importe de 300 miles de
euros (2008, 408 miles de euros).

b) Actualizaciones realizadas al amparo de la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedid a actualizar bienes de inmovilizado material, de acuerdo
con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, por un importe de 10,5 millones de eurcs. Esta actualizacién se
encuentra totalmente amortizada.

¢) Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado material con un valor contable original de

126,2 millones de euros (2008, 124,8 millones de euros) que estén totaimente amortizados y cuyo detalle es
el siguiente:

2009 2008
Edificios 23 2,3
Instalaciones técnicas y maquinaria 110,0 108,7
Otro inmovilizado 13,9 13,8
126,2 124.,8

d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir fos riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

e) Inmovilizado material afecto a garantias
El aplazamiento en el pago del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 acordado con la Diputacion

Foral de Vizcaya (Nota 19) esta garantizado por terrenos y construcciones valorados en 7.988 miles de
eures,
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7. Inversiones inmobiliarias

El detalle y movimiento de las partidas, incluidas en las Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Ejercicio 2008

0J7894129

Tetrenos Construcciones Total
COSTE
Saldo iniciat 3.028 1.217 4,245
Entradas - 3.889 3.889
Saldo final 3.028 5.106 8.134
AMORTIZACION
Saldo inicial - - -
Dotaciones - 170 170
Saldo final - 170 170
VALCOR NETO CONTABLE
Inicial 3.028 1.217 4.245
Final 3.028 4.936 7.964
Ejercicio 2009

Terrenos Construcciones Total
COSTE
Saldo inicial 3.028 5.106 8.134
Entradas - - -
Saldo final 3.028 5.106 8.134
AMORTIZACION
Saldo inicial - 170 170
Dotaciones - 100 100
Saldo final - 270 270
VALOR NETO CONTABLE
Inicial 3.028 4.936 7.964
Final 3.028 4,836 7.864

Las inversiones inmobiliarias comprenden naves y terrenos adquiridos a la empresa del Grupo, Trandsa
(Nota 9), y que se mantienen para la obtencién de rentas a largo plazo y se encuentran ocupadas por
empresas del Grupo. El ingreso por rentas que la Sociedad ha obtenido durante el 2009 asciende a 0,4
millones de euros (2008, 0,4 millones de euros).
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8. Analisis de instrumentos financieros

8.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de

registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, (excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas (Nota 9)), es el siguiente:

2009 2008
Valores Créditos, Valores Créditos,
Instrumentos representativos derivados Instrumentos representativos derivados
de patrimonio de deuda y ofros de patrimonio de deuda y ofros
Activos financieros
Alargo plazo
- Créditos a empresas del grupo
{Nota 31) - - 5.570 - - 5.570
- Activos financieros disponibles para
la venta 19 11.568 - 19 11.472 -
19 11.568 5.570 19 11.472 5.570
A corfo plazo
- Créditos a empresas del Grupo
(Nota 31} - - 1.967 - - 1.967
- Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:
. Mantenidos para negociar
{Nota 10) 2.164 58.086 - 1.494 22,390 -
- Deudores comerciales y ofras .
deudas a cobrar (Nota 11) - - 34.361 - - 93,203
2.164 58.096 36.328 1.494 22.390 95.170
2009 : 2008
Deudas y Derivados y Deudas y Derivados y
préstamos otros préstamos otros
Pasivos financieros ’
A largo plazo :
- Préstamos reclbidos (Nota 18} 124.499 - 116.583 -
- Ofros pasivos financleros (Nota 19) 20.553 - 15.874 -
145.052 - 132.457 -
A corto plazo
- Préstamos recibidos {Nota 19} 20.393 - 20.599 -
- Deudas con empresas del grupo {Nota 31) 3.838 - 7.078 -
- Derivados {Nota 12) - 108 - 9.264
- Otros pasivos financieros 16.333 - 17.972 -
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.384 - - 77.025 -
74,949 108 122.674 9.264
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8.2. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

2009 2008
Bonos y ofros instrumentos financieros de renta fija 10.725 10.729
Fondos de inversion 843 743
11.568 11.472

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en los flujos de efectivo esperados. Todos elios
generan un tipo de interés de mercado,

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de los activos financieros es el importe
en libros de los mismos.

8.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros, tanto los disponibles para la venta como aquellos corrientes a valor razenable con
cambios en resultados (Nota 24), corresponden principalmente a emisiones realizadas por Entidades
Financieras espaficlas de primer nivel y a fondos de inversion gestionados por entidades de reconocido
prestigio, cuyos activos se encuentran depositados en Entidades Nacionales o Internacionales de primer
nivel.

Los créditos a empresas del Grupo no han vencido ni han sufride pérdidas por deterioro no existiendo
problemas para su recuperabiiidad.
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9. Participaciones en empresas del grupo

a) Participaciones en empresas del Grupo

Las empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad (todas ellas no cotizadas} son las

siguientes:
% de participacion directa
Nombre v domicilio Forma juridica Actividad " yderechos de voto
Almacenes Metallrgicos, S.A.U. (ALMESA) S.ALL Comercializadora 100%

Ctra. Bilbao — Reinosa, Km. 11
Giliefies (Vizcaya)

Productos Tubulares, S.A. U, (P.T.) S.ALL Industrial 100%
Valie de Trapaga (Vizcaya)
Aceros Calibrados, 5.A. (ACECSA) SA. Industrial 100%

Poligono Agustinos Parcela B4-B5
31013 Pamplona {Navarra)

Industria Awxitiar Alavesa, S.A. (INAUXA) S.A. Industrial ' 62,5%
Poligono Industrial Saracho )

01470 Amurrio (Alava)

Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA} C.A. Comercial 100%

Ind. Los Anaucos, Pabellon 4
Edo. Miranda {Venezuela)

T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. S.A. industrial 100%
(TRANDSA)

Ctra. Pinar de los Franceses

Km. 0,5 Chiclana (Cadiz)

Tubos Reunides Comercial, S.A, (T.R.C.) S.A. Comercial 100%
Barvio Sagarribai, s/n
01470 Amurrio (Alava)

Aplicaciones Tubulares, S.L. {ATUCA) S.L. Sin actividad . 100%
Maximeo Aguirre, 18

48011 Bilbao

Tubos Reunidos América inc : INC. Comercial . 100%
7700 San Felipe, Suite 540 :

77663 Houston-Texas

T.R. Lentz, S.A. S.A. Industrial 50%
Poligono Industrial de Lantarén

01213 Comunién (Alava) .

Clima, S.AU. S.AU. Sociedad de cartera 100%
ibafiez de Bilbao, 3

48001 Bilbao

Engineering Developments for Automotive S.L, Ingenieria 62,5%
industry, S.L. (EDA})

Edificio AIC.

Pargue Empresarial de Boroa

48340 Amorebieta-Etxano (Vizcaya)

35



CLASE 8°

TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

(En Miles de euros)

0J7894133

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin aparecen en
las cuentas anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, son como sigue:

Dividendos
entregados
Valor a Tubos
Resultado Resultade . contable en Reunidos
Sociledad Capital Reservas  explotacién ejercicio la matriz {Nota 24)
Ejercicic 2008
Almacenes Metaldrgicos, S.A.U. (ALMESA} 18,000 7.027 1.677 163 15.398 -
Producios Tubulares, S.A. U, (P.T.) 17.000 19.860 54.744 39.259 - 87.000
Aceros Calibrados, 5.A. (ACECSA) (*"} 450 809 290 61 398 -
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) 2.400 7.931 542 809 1.801 219
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) () {*") 1.732 2,081 627 467 1.558 -
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. {TRANDSA) 1.900 216 775 575 1.547 -
Tubos Reunidos Comercial, 5.A. {T.R.C.) (**} 114 95 2 - 123 -
Aplicaciones Tubulares, S.L. {ATUCA) (**) 6 - - - B -
Tubos Reunidos América e (*) (**) 1 884 945 625 1 -
T.R. Lentz, 5.A. 2.400 3.088 (505) (708) 1.202 -
Clima, 8.A.U. ("} 66 400 {1 (29) 339 -
Totat 22.374 87.219
Eiercicio 2009
Almacenes MetalUrgicos, S.A.U. (ALMESA) 18.000 7.180 (9.729) (9.392) 15.398 -
Productos Tubulares, S.A. U. {P.T.) 17.000 55.120 12.944 11.135 - 8.000
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) (™) 450 669 154 52 399 -
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. {INAUXA) 2.400 7.902 1.054 1.581 1.801 524
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) (M) (**) 1.732 2.549 (134) (968) - -
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A, (TRANDSA) 1.800 335 1.224 B3z 3.047 -
Tubos Reunidos Comercial, S.A. (T.R.C.) {*") 114 96 1 - 123 -
Aplicaciones Tubulares, S.L. (ATUCA} (**) 6 - - .- 6 -
Tubos Reunidos América Inc (*} {(**} 1 1.458 (733) (716) t -
T.R. Lentz, S.A. 2.400 3.283 (456) (321) 1.202 -
Ciima, S.AU. (*) 66 491 12 14 338 -
Engineering Davelopments for Automotive Industry, S.L. (**) 4 - - - 2 -
Total 22.318 8.524

(*) Al tipo de cambio de clerre del ejercicio 2008 y 2008, respectivamente.

{**} Datos no auditados.
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E! saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde a:

2009 2008
Valores brutos 24.591 24,589
Provisiones por pérdida de deterioro (2.273}) (2.215)
Saldo neto 22.318 22.374
Los movimientos del ejercicio se muesfran a continuacion:
Altas/ Bajas/
Saldo inicial Dotaciones Cancelaciones Saldo final

Valores brutos 24.589 2 - 24.5M
Provisiones por pérdidas de deterioro (2.215) (1.558) 1.500 (2.273)
Valores netos 22.374 {1.556) 1.500 22.318

En el ejercicio 2009, se ha constituido la Sociedad Engineering Developments for Automotive Industry, S.L.
(EDAI), dedicada a la ejecucion de desarrollos de ingenieria mecanica, fabricacion de prototipos y
aplicaciones para la industria de la automocion. La Sociedad posee el 62,5% de las participaciones sociales
y el importe desembolsado en su constitucién asciende a 2 miles de euros. En 2009 esta Sociedad no ha
tenido actividad.

Los movimientos producidos durante el ejecicio 2009 en las provisiones por pérdidas de deterioro en
inversiones en el patrimonio de empresas de! grupo son los siguientes:

- Dotacion de la provision de la participacion en Aplicaciones Tubulares por importe de 1.558 miles de
euros. Dado que existen dudas sobre la recuperabilidad de la inversion se ha provisionado la totalidad
del coste invertido.

- Reversion de la provisidn de la participacion en Tubos Reunidos Aplicaciones Tubulares de
Andalucia, S.A. (TRANDSA} por importe de 1.500 miles de euros para adecuar el valor de la
participacion al importe recuperable de la inversion.

10. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2009 2008
Mantenidos para negociar - Titulos con cotizacidn oficial: o
- Acciones 2.164 1.494
- Bonos de entidades financieras 3.100 5.551
- Operaciones a corto plazo con pacte de recompra 54.996 16.839
60.260 23,884
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El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resuitados duranie
los ejercicios 2008 y 2009 se resume a continuacién:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2008 33.087
Altas 14.330
Bajas (23.188)
Variacion del valor razonable (345)
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 23.884
Altas 53.293
Bajas {17.181})
Variacion del valor razonable 264
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 60.260

El valor razonable de todos los titulos cotizados se basa en precios corrientes del comprador de un mercado
activo.

Los cambios habidos durante el ejercicioc 2009 en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias y han
supuesto un beneficio de 264 miles de euros (2008, pérdida de 345 miles de euros) (Nota 24).

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable
contabilizado de los activos.

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2009 2008

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Cuentas a cobrar de clientes 18.363 54.891
- Empresas del grupo : 17.394 35.990
- Personal 81 82
- Deudores varios 250 854
- Ofros créditos con las Administraciones Publicas 891 2.956
- Provisiones por deterioro del valor (2.618) (1.570)

34.361 93.203

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus valores
razonables en funcion de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado.

No existe concenfracion de riesge de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que la
Sociedad tiene un gran nimero de clientes, distribuidos por todo el mundo.
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Al 31 de diciembre de 2009 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados en las
entidades financieras asciende a 852 miles de euros (2008, 323 miles de euros), la transaccion se ha
contabilizado como un préstamo bancario (Nota 19). Adicionalmente, la Sociedad dispone de determinados
contratos con entidades bancarias para la venta de cuentas a cobrar. A 31 de diciembre de 2008 no se han
dispuesto saldos de estos contratos. A 31 de diciembre de 2008 las cuentas a cobrar vendidas ascendieron
a 8,3 millones de euros con el consiguiente fraspaso de riesgos y beneficios y eliminacién del balance.

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se gestiona mediante la
clasificacién de riesgo de cada uno de sus clientes y mediante el aseguramiento del cobro de las entidades
facturadas a través de CESCE, de acuerdo con los criterios y porcentajes de cobertura indicados en la Nota
4.1.b)

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de vencimiento
que se encuentran dentro de los plazos habituales (entre 30 y 120 dias) de los sistemas de cobro
establecidos con los distintos clientes. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian saldos que hubiesen
superado los acuerdos de cobro establecidos y que no estuviesen considerados en las dotaciones a las
provisiones de deterioro correspondientes. Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro
corresponden a clientes independientes sobre los cuales no existe un historial reciente de morosidad. Todos
estos saldos de clientes tienen vencimiento inferior a doce meses.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, todas las cuentas a cobrar, vencidas 0 no, cuya recuperabilidad se
podia considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacion de la correspondiente
provisién por deterioro se ha realizado mediante la estimacién de la pérdida razonable que corresponderia a
cada cliente menos los importes cuya recuperacién, de las Compafias Aseguradoras, esta garantizada,

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el
siguiente:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2008 1.357
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar . 836
Reversidn de importes no utilizados ) (623)
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 1.570
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 1.5682
Reversion de importes no utilizadoes (534)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 2.618

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a saldos con
problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcion de las gestiones de cobro
que se estan realizando, se espera recuperar un alto (aunque indeterminado a la fecha) porcentaje de las
citadas cuentas a cobrar.

39



0J7894137

ASE 87

Jii

TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la
cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Deudores comerciales y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del
valor.

La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han sufrido pérdidas por deterioro se puede clasificar
como muy satisfactoria, en la medida en que en la practica totalidad de los casos, se trata de riesgos
aceptados y cubiertos por Compafifas Aseguradoras de riesgo de crédito y/o por Bancos y Entidades
Financieras.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable
contabilizado de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantiene ninguna garantia como seguro.

Los saldos en moneda extranjera de las guentas a cobrar se detallan a continuacién:

2009 - 2008
Délar americano 19.611 58.077
19.611 58.077

12. [Instrumentos financieros derivados

Se incluye en este apartado los contratos de aseguramiento de tipos de cambio de las transacciones
realizadas en ddlares USA:

: Pasivos
2009 2008
Contratos a plazo de moneda extranjera 108 9.264
108 9.264

Estos contratos no se han calificado como derivados de cobertura por lo que se presentan como
instrumentos financieros corrientes.

Al 31 de diciembre de 2009 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe total de 23,6 millones de délares (USD) (2008, 198,2
millones de délares (USD)), cuyo vencimiento se produce en todos los casos en el aiio 2010 (17,1 miliones
de USD en el primer trimestre, 4,5 millones en el segundo y 2,0 millones en el tercer trimestre).
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Al 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de los contratos de compra-venta a plazo de divisas,
asciende a pérdidas de 108 miles de euros (2008, pérdida de 9.264 miles de euros).

13. Existencias

2009 2008
Materlas primas y otros aprovisionamientos 18.651 42.381
Productos en curso y semiterminados 5.045 11.746
Productos terminados 8.605 26.538
Efectos y materiales auxiliares 2.983 3.183
Herramientas y repuestos 9.804 9.697
45.088 93.545

Al 31 de diciembre de 2009 no existian anticipos a proveedores de materia prima que se recogieron bajo el
epigrafe “Proveedores”, (2008: 0,8 millones de euros).

a) Deterioro de valor

La variacion en las provisiones de existencias obsoletas y de lento movimiento durante los ejercicios 2008 y
2009 ha sido la siguiente:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2008 4.799
Dotaciones 283
Cancelaciones (429)
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 4.653
Dotaciones . 513
Cancelaciones (324)

Saldo final a 31 de diciembre de 2009 4.842

Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rofacion y analisis individualizado de las
condiciones y valoracidn de las diferentes partidas que componen las existencias, considerando el valor
neto de recuperacion de las distintas existencias afectadas.

b) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdélizas se considera suficiente.
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14. Capital y prima de emisién

a) Capital

Ejercicio 2008

Tras las aprobaciones acordadas en la Junta General Exfraordinaria de 26 de septiembre de 2007, se
procedié a la adquisicion de 30.249.112 acciones, por un importe de 170.000 miles de euros, para su
posterior amortizacion y consiguiente reduccion de capital social.

Tras la reduccion de capital anterior y el desdoblamiento {Split) en la proporcién de 4 acciones de 0,10
euros cada una, 1 accion de 0,40 euros (4x1) realizada en 2007, el nimero total de acciones ordinarias
autorizado constitutivo del capital social de la Sociedad es de 174.680.888 acciones con un valor nominal de
0,1 euros por accién. Todas las acciones emitidas han sido totalmente desembolsadas.

No existen restricciones para [a libre transmisibilidad de las mismas.

Ejercicio 2009

En el ejercicio 2009 no se han producido variaciones en el capital, por lo que el nimero total de acciones
ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros por accién.

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% son:

2009 2008

Numero de Porcentaje de Nimero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones acciones participaciones
Grupo BBVA 40.881.325 23,40% 40.881.325 23,40%
40.881.325 23,40% 40.881.325 23,40%

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficiai en las Bolsas de
Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE). Las acclones de la Sociedad forman parte del indice |lbex Smali Cap,
habiendo pasado al indice lbex Médium Cap en enero de 2009. La cotizacion al 31 de diciembre de 2009
era de 2,14 euros por accion (31 de diciembre de 2008, 2,08 euros por accion).

b)  Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.
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c) Acciones en patrimonio propias

La Sociedad no tiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2009 y 2008. Durante los ejercicios
2009 y 2008, con excepcién de la operacion mencionada anteriormente en el ejercicio 2008, no se han
producido operaciones de venta ni de compra de accionas propias,

Clima, S.A.U., Sociedad participada al 100%, tiene suscrifo un contrato de liquidez con Norbolsa, S.V, S.A,
con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de la Sociedad. A 31 de diciembre
de 2008 Clima S.A.U. poseia 925.232 acciones (2008, 810.668 acciones) con un valor de 2.126 miles de
euros {2008, 2.343 miles de euros).

15. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

2009 2008
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 4.099 4.099
: 4.099 4.099
Oftras reservas:
- Reservas voluntarias 53.044 {53.811)
53.044 {53.811)
57.143 {49.712)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anédnimas, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de! capital social.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el casc de que no existan otras
reservas disponibles suficlentes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal esta dotada, a 31 de diciembre de 2008 y 2008, hasta el limite legal exigido.
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16. Resuitado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de 2009 y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas, asi como la distribucion de 2008 aprobada es la siguiente:

2009 2008
Base de reparic
Pérdidas y ganancias 7177 131.997
7477 131.897
2009 2008
Aplicacién
Reservas voluntarias 1477 106.854
Dividendos - ) 25.143
7177 131.997

b) Dividendos repartidos

Durante el ejercicio 2009, se aprobaron los siguientes dividendos:

i) Con fecha 25 de febrero de 2009, el Consejo de Administracion acordd distribuir el tercer dividendo a
cuenta del resultado del 2008, El importe del dividendo bruto fue de 0,035 euros por accion, ascendiendo a
un total de 6.055 mites de euros, abonado el 10 de abril de 2009,

ii) En la Junta General de Accionistas, en su reunion del 3 de julio de 2009, se aprobé distribuir un
dividendo complementario. El importe del dividendo bruto fue de 0,04 euros por accion, ascendiendo a un
total de 6.918 miles de euros, abonado el 10 de julio de 2009.

Durante el ejercicio 2008, se aprobaron los siguientes dividendos:

i) Con fecha 27 de febrero de 2008, el Consejo de Administracién acordd distribuir el tercer dividendo a
cuenta del resultado del 2007. El importe del dividendo bruto fue de 0,035 euros por-accion, ascendiendo a
un total de 6.114 miles de euros, abonado el 10 de abril de 2008.

i) Adicionalmente, la Junta General de Accionistas, en su reunion del 25 de junio de 2008, aprobd el

reparto de un dividendo complementario, ascendiendo a un total de 7.861 miles de euros, abonado el 10 de
julio de 2008 aplicando las retenciones oportunas segin fa legislacién vigente.
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c) Dividendo a cuenta

En el gjercicio 2009, no se ha aprobado ningln dividendo a cuenta con cargo al beneficio del ejercicio.

Durante el ejercicio 2008, el Consejo de Administracion aprobo los siguientes dividendos a cuenta con cargo
al beneficio del gjercicio:

i) Aprobacion de un dividendo a cuenta por importe de 6,1 millones de euros en fecha 1 de octubre de
2008 y satisfecho el 10 de octubre de 2008,

i) Asimismo, el Consejo de Administracion, en su reunion de fecha 17 de diciembre de 2008, aprob6 un
dividendo a cuenta por importe de 6,1 millones de euros, fijando como fecha de pago el 12 de enero de
2009, por lo que a! 31 de diciembre de 2008 seguia registrado en “Otros pasivos corrientes” (Nota 19).

De acuerdo con el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas se formularon los correspondientes
estados que garantizaban ia liquidez suficiente para el abono de dichos dividendos.

17. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a)  Analisis por categorias

El desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donaciones y legados recibidos al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Valores brutos
Subvenciones de capital 600 435
Efecto fiscal (168) (122)
Importe neto 432 313
b) Movimientos durante el ejercicio
Los movimientos habidos en los epigrafes han sido los siguientes:
2009 2008

Saldo Imputacion a Saldo Saldo Imputaciona Saldo

inicial Adiciones Resultados final inicial  Adiciones Resuitados final
Subvenciones de capital 435 246 81 600 233 258 . (56) 435
Efecto fiscal (122) {69} 23 {168) (65) {72) 15 {122)
importe neto 313 177 (58) 432 168 188 (41) 313
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1 a Sociedad ha cumplido con todas las condiciones establecidas para la obtencion de las subvenciones en

ambos ejercicios.

18. Ajustes por cambios de valor

Los créditos fiscales por deduccidn por inversion generados por la Sociedad, se han procedido a registrar

de acuerdo al criterio descrito en la Nota 3.13.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2009 y 2008 han sido los siguientes:

Saldo inicial a 1 de enero de 2008
Altas

Imputacion a resultados {Nota 23)
Saldo final a 31 de diciembre de 2008
Altas

Imputacion a resultados {Nota 23)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009

19. Deébitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito

- Proveedores de inmovilizado

- Organismos publicos

- Administraciones pablicas

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Préstamos con entidades de crédito {parte a corto de préstamos a largo plazo)
- Dispuesto en cuenta de crédito - '

- Efectos descontados pendientes de vencimiento (Nota 11)

- Deudas por infereses

- Proveedores de inmovilizado

- Derivados {MNota 12)

- Derechos de emision

- Dividendo a pagar {(Nota 16}

- Otras deudas

Deudas con empresas del grupo a corto plazo:
- Cuentas a pagar a empresas del Grupo (Nota 31)

Total
33.953
4,857
{2.123)
36.687
2.988
{7.736)
31.939

2009 2008
124.499 116.583
11.279 10.985
4,609 4.889
4,665 -
- 145,052 132,457
16.469 18.239
982 340
852 323
2.090 1.697
15.238 10.898
108 9,264
1.095 200
- 6.086
- 788
36.834 47.835
3.839 7.078
3.839 7.078
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Los créditos y cuentas a pagar a largo plazo presentan el siguiente calendario de vencimientos:

Ejercicio 2008
Entre 1y 2 Entre2y5 Mas de 5
afios afios anos Total
Préstamos con entidades de crédito 23.200 £9.849 3.534 116.583
Proveedores de inmovilizado 7.658 3.327 : - 10.985
Qrganismos Publicos 985 2.550 1.354 4.889
31.843 95.726 4.888 132.457
Ejercicio 2009
Entre 1y 2 Entre2y5 Mas de 5
anos aflos anos Total
Préstamos con entidades de crédito 53.914 65.326 5.259 124.499
Proveedores de inmovilizade 8.583 2 696 . - 11.279
Organismos Publicos 1.031 2.724 854 4.609
Administraciones publicas 2.666 1.999 - 4.665
66.194 72.745 6.113 145.052

El epigrafe Organismos Plblicos recoge préstamos destinados a la financiacion de inversiones y proyectos
de investigacion y desarrollo que tienen un tipo de interés bonificado.

Dentro de Administraciones Pdblicas se incluye el saldo a pagar con la Diputacién Foral de Vizcaya por e
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2008.

Los valores contables de |las deudas a largo plazo no difieren de sus valores razonables.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo. El valor contable de las deudas de la Sociedad esté denominado en su
totalidad en euros.

a) Préstamos v créditos con entidades de crédito

Los préstamos y creditos con entidades de crédito han generado un tipo de interés medio de
aproximadamente 2,1% (2008, 4,8%).

El limite concedido en ia financiacion a la importacion, descuentos de efectos, anticipos a la exportacion y
ofras lineas de financiacion del circulante ascienden a 98,3 millones de euros (2008, 99,3 millones de euros)
del gue se encuentra dispuesto un total de 23,3 millones de euros (2008, 28 millones de euros).
Adiciocnalmente, la Sociedad dispone de lineas de crédito no dispuestas por 40.668 miles de euros {2008,
18.867 miles de euros).
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La direccién considera que la Sociedad serd capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones

contractuales derivadas de los préstamos contratados.

b) Dividendos a pagar

A 31 de diciembre de 2008 se encontraba registrado el dividendo a cuenta aprobado en diciembre por
importe de 6,1 millones de euros (Nota 16}, que ha sido pagado el 12 de enero de 2009,
20. Provisiones

Estas provisiones se presentan en el balance de situacién como:
2009 2008

No corrientes 8.098 10.044

Corrientes 2.000 1.100

Los movimienios habidos en los ejercicios 2009 y 2008 en las provisiones a largo plazo reconocidas en el
balance han sido los siguientes:

Derechos de Plan de

emision adecuacion \

{Nota 33) de plantillas Otros Total
Saldo inicial 2008 456 11.234 417 12,107
Dotaciones con cargo a la cuenta de resuitades 1.761 1.500 - 3.261
Aplicaciones (456) (3.768) - (4.224)
Traspaso a corto plazo - {1.100} ' - (1.100)
Saldo final 2008 1.761 7.866 417 10.044
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados 412 3429 - - 3.841
Aplicaciones (1.755) (3.132) : - (4.887)
Traspaso a corto plazo - {900} - {900}
Saldo final 2009 418 7.263 417 8.098

El epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados para la
adecuacion y rejuvenecimiento de plantiflas previsto en el Plan de Competitividad de la Sociedad. En una
primera instancia se materializé en un acuerdo de jubilaciones anticipadas de 151 personas, que cubria
bajas del pertodo 2004 al 2008, los pagos de estos acuerdos vencen en (itima instancia en el 2013. Durante
el jercicio 2009 la Sociedad ha presentado un nuevo plan, similar al anterior, por el cual ha provisionado
3,4 millones de euros en funcién de la mejor estimacion del personal que se vera finalmente afectado por
dicho plan, de acuerdo con la experiencia de ejercicios anteriores para este tipo de planes de
reestructuracion.
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El detaille de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias
- Créditos fiscales por bases imponibles negativas

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

2009 2008
3.584 2.985
4.069 -
7.653 2.985

168 122
168 122

Las diferencias temporarias corresponden basicamente a provisiones que seradn gastos fiscalmente

deducibles en el futuro.

El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido

como sigue: :
Ejercicio 2008 _
Diferencias

Activos por impuestos diferidos temporarias Total
Saldo inicial 5.204 5.204
Aplicacion del ejercicio
(menor importe a pagar) - (Nota 23) {2.218) {2.219)
Saldo final 2.985 2.985

Ganancias Reservas de

Pasivos por valor primera

Pasivos por impuestos diferidos subvenciones razonable implantacién Total
Saldo inicial 65 - 104 169
Cargo a patrimonio neto (15} (1) - {16)
Cargo (abono) a resultados 72 1 - 73
Impuesto corrlente a pagar - - (104 {104)
Saldo final 122 - - 122
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Ejercicie 2609
Bases

imponibles Diferencias
Activos por impuestos diferidos negativas temporarias Total
Saldo inicial - 2.985 2.985
Generacion del ejercicio (Nota 23) 4.069 1.548 5.8617
Aplicacion del gjercicio
{menor importe a pagar) - (Nota 23) - {849) {949)
Saldo final 4.069 3.584 7.653

Pasivos por

Pasivos por impuestos diferidos subvenciones Total
Satdo iniciai 122 122
Cargo a patrimonio neto {23} (23)
Cargo (abono) a resultados (Nota 23) 689 69

Saldo final 168 168

22. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las fransacciones efectuadas en moneda extranjera (dolares. americanos) son los
siguientes:

. 2009 2008
Compras 14.763 56.217
Ventas 64.245 130.156

b) Distribucién de importe neto de |a cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %
2009 2008
Espafia . 24% - 32%
Resto Union Europea 18% 17%
Resto Mundo 58% 51%
100% 100%
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Iguaimente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea 2009 20038

Tubos sin soldadura - 94% 90%

Otros 6% 10%
100% 100%

c) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El consumo de materias primas y ofras materias consumibles se desglosa en el siguiente cuadro:

2009 2008
Compras:
- Compras nacionales 9.434 84.401
- Adquisiciones intracomunitarias 8.543 55.888
- Importaciones 12.255 31.570
Variacion de existencias 23.823 {8.243)
' 54.055 163.616

d) Variacién de existencias de productos terminados v en curso de fabricacion

El movimiento de los productos terminados y en curso de fabricacion ha sido el siguiente:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2008 ' 29.980
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 8.304
Saldo final a 31 de diciembre de 2008 (Nota 13) ‘ 38.284
Variacion de existencias de productos terminades y en curse de fabricacion ‘ (24.634)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 (Nota 13) 13.650
e) Gastos de personal
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 41.231 46,299
Aportaciones y dotaciones para pensiones (Nota 3.14 a)) 1.040 1.151
Cargas sociales ~8.178 9.660
50.449 57.110
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La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye dotaciones al Plan de adecuacion de plantillas por
importe de 3.429 miles de euros (2008, 1.500 miles de euros) (Nota 20).

Con fecha 29 de abril de 2009, el Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno Vasco
ha concedido autorizacién a la Sociedad para suspender temporalmente los contratos de 804 trabajadores
por causas de su produccion {Expediente de Regulacion de Empleo} por un periodo comprendido entre el 1
de mayo vy el 30 de noviembre de 2003 (ambos inclusive) y un maximo de 72 dias laborables equivalente al
60% de! calendario laboral. Posteriormente, el 20 de noviembre de 2009, se ha concedido un nuevo
Expediente de Regulacion de Emplec y se autoriza suspender los contratos de 767 trabajadeores en un 75%
del calendario laboral durante un méaximo de 90 jornadas del periodo comprendido entre el 1 de diciembre
de 2009 y el 31 de mayo de 2010 por acusar de su produccion.

El nimero medio de empleados y miembros del Consejo de Administracién en el curso del ejercicio
distribuido por categorias es el siguiente:

Numero de personas

2009 2008
Cbreros - 560 665
Empleados 257 262
Consejeros 11 11
Totat 828 038

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad y miembros del
Consejo de Adminisiracién es la siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
“Obreros 538 2 540 610 8 618
Empleados 202 59 261 189 ) 64 253
Consejeros ' 10 1 11 10 1 11
Total 750 62 812 809 73 882

f) Ingresos accesorios v otros de gestién corriente

Recoge la imputacion a resultados de los derechos de emisién adjudicados de acuerdo al Plan Nacional de
asignacién, descrito en la Nota 3.1 {Nota 33).
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23. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

l.a Sociedad ftributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante, teniendo
asignado por la Diputacion Foral de Alava el nimero de grupo 2A/98. La Junta General Ordinaria celebrada
el 25 de junio de 2003 aprobé el mismo régimen fiscal para el ejercicio 2004 y siguientes.

La configuracion del grupao fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- ‘Aplicaciones Tubulares, S.1..

- Clima, S.A.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resuitado contable.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios atribuible a la Sociedad de la declaracidn individual es la siguiente:

Ejercicio 2008
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos ciones Neto Aumerntos ciones Neto
Resultado después de impuestos ' - - 131.997 an - 371
Impuesto sobre Sociedades 12.903 - 12.903 '
Diferencias permanentes {Nota 24) - (87.219) (87.219)
Diferencias temporarias:
- con origen en gjercicios anteriores '
{Nota 21) - (7.955) {7.955)
12.903 {95.174) 49.726 371
Base imponible (resultado fiscal) 50.097
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Ejercicio 2009
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-

Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos ciones Neto Aumentos ciones Neto
Resultado después de impuestos - - 7177 - - -
Impuesto sobre Sociedades - {13.552) (13.552)
Diferencias permanentes - (8.1586) (8.156)
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio (Nota 21) 5.529 (3.390) 2.139

5,529 {25.098) {12.392) -
Base imponible (resultado fiscal) (12.382)

Las diferencias permanentes corresponden basicamente a los dividendos cobrados de las fillales. Las
diferencias temporales se refieren basicamente a la reversion de los créditos fiscales por reinversion.

El gasto por el Impuesto sobre sociedades se compone de:

2009 2008
Impuesto corriente (Nota 21) (4.069) 16.151
imputacién a resultados de créditos por inversidn (Nota 18) (7.736) (2.123)
Deducciones generadas en el ejercicio (1.747) {1.125)
(13.552) 12.903

El impuesto sobre sociedades corriente resuita de aplicar un tipo impositivo del 28% (2008, 28%) sobre la
base imponible sin tener en cuenta las diferencias temporales.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 es la
correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por la Norma
Foral 13/2007, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos
planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto
para el gjercicio 2009 y aguellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos
planteados al respecto no se derivara un impagcto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Ultimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.
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24. Resultado financiero

2009 2008
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En empresas del grupo (Notas 9 y 31) 8.524 87.219
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros 159 466
8.683 87.685
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo (Nota 31) (119) (249)
Por deudas con terceros (6.678) {10.034)
{(6.797) {10.283)
Variacidn de valor razonable en instrumentes financieros:
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta - 5
Imputacion al resultado del sjercicio por activos financieros a valor razonable (Nota 10} 264 (345)
' 264 {340)
Diferencias de cambio 934 (5.966)
Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 9.a)) (58) -
Resultado financiero 3.026 71.096
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25. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

2009 2008

Resultado del ejercicio después de impuestos 7177 131.997
Ajustes del resultado:

- Impuestos (Nota 23) (13.552) 12.903
- Amortizacion del inmaovilizado material (Nota 6) 10.546 9.849
- Amortizacién de inversiones inmobiliarias (Nota 7) 100 i70
- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (Nota 6) 65 -
- Dotacién de provisiones (Nota 20) 3.429 1.500
- Correcciones valorativas por deterioro 1.237 -
- Ingresos por dividendos (Nota 24) (8.524) (87.219)
- Ingresos por intereses (Nota 24} {63) (466)
- Gastos por intereses (Nota 24) 6.797 10.283
- (Ganancias)y/Pérdidas en el valor razonable de otros activos (Nota 24) (264) 340
- Varlacion de valor razonable en instrumentos derivados (Nota 12) (9.1586) 9.264
- Variacion del deterioro de instrumentos financieros (Nota 8) 58 -
- Ganancias en el valor razonable de otros activos financieros disponibles para la venta (96) -
- Subvenciones abonadas a resultados (Nota 17) (81} -
- Otros ingresos de inmovilizado - (2.236)

(9.504)  (45.612)

Cambios en el capital corriente:

- Existencias 48.268 {16.547)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 57.794 (19.978)
- Otros activos corrientes ' (96) 6.891

- Acreedores y otras cuentas a pagar - (34.296) 21.482
- Otros pasivos corrientes i {6.595) (7.849)

65.075 (15.991)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos de intereses . : (6.797) {9.089)
- Cobros de dividendos 8.156 87.219
- Cobros de intereses 527 466
- Pagos por impuesto sobre beneficios (2.369) (506)

(483) 78.090
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 62.265 148.484
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26. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

2009 2008
Pagos por inversiones:
- Empresas del grupo y asociadas (Notas 8 y 31) (2) (5.570)
- inmovilizado material (Nota 6} {25.658) (24.054)
- Inversiones inmobiliarias (Nota 7) - (3.889)
- Activos financieros disponibles para la venta (53.293) {5.903)
- Deuda por adquisicién de inmovilizado 3.520 8.881

(75.433) _ (30.535)

Cobros por desinversiones:

- Activos financieros disponibles para la venta 17.181 6.417
- Cobros por venta de inmovilizado material 34 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 58.218 (24.118)

27. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2009 2008
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Amortizacién de instrumentos de patrimonio (Nota 14} - {170.000)
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 17) 248 258

246 (169.742)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

- Emision:
- Altas por recursos ajenos recibidos para la adquisicién de acciones propias ' - 95.000
- Deudas con entidades de crédito 33.938 -
- Deudas con administraciones publicas 4,665 -
" - Devolucion y amortizacion de;
- Deudas con entidades de crédito {disposicion neta) . {27.797) {28.949)

10.806 66.051

Pagos por dividendos y remuneracicnes de ofros instrumentos de patrimonio:
- Dividendos {Nota 16) : ' {19.059) (20.059}
(19.059) (20.059}
{8.007)  (123.750})

28. Contingencias

a) Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene garantias ante entidades de crédito a favor de fas sociedades
del grupo. Dichas garantias corresponden a préstamos vy lineas de crédito, cuyo saldo dispuesto a dicha
facha asclende a 25.987 miles de euros (2008, 6.946 miles de euros).
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La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se
prevé que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota 20).

29. Compromisos

a) Compromisos de gompra de inmovilizade material

Las inversiones comprometidas en la fecha de balance (no incurridas) ascienden a 2,8 millones de euros en
2009 y 15,6 millones de euros en 2008.

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores de
equipos y otros actives, asi como con la generacion prevista de tesoreria de |a actividad de la Sociedad.

30. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Las percepciones cobradas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de Administracién de
Tubos Reunidos, S.A. por su condicidon de Consejeros de la sociedad y de ofras sociedades del Grupo, de
cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que
adicionalmente desarrollan funciones como directives ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjupto y
en total a 1.805 miles de euros (2008, 3.848 miles de euros).

Asi mismo en 2009 han cesado consejeros ejecutivos de varias sociedades det grupo, que han percibido en
ese momento y en total 3.094 miles de euros.

En los ejercicios 2009 y 2008, la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion. '

h) Retrihuciones v préstamos al personal de alta direccidn

La retribucion agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas las Sociedades del
Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos de Administraciéon han
ascendido en el ejercicio a 1.228 miles de euros y comprende a ocho personas (2008, 1.730 miles de euros,
seis personas).
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c) Participaciones, cargos, funciones v actividades de los administradores en sociedades con

actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, los administradores informan de los siguientes cargos que durante el ejercicio 2009
ha tenido en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad at que constituye el
objeto social de la Sociedad dominante, todas sociedades del Grupo, salvo Tubacex, S.A. y Grupo

Condesa:

Nombre o denominacion sogial
del Consejero

Denominacion social de la entidad
de! grupo

Cargo

Pedro Abasolo Aiboniga

Pedro Abasolo Afbdniga

Pedro Abasolo AlbGniga

Pello Basurco Aboitiz (3)

Pello Basurco Aboitiz (3)

Francisco Javier Déniz Hernandez (3)
Francisco Javier Déniz Hernandez (3}
Francisco Javier Déniz Hernandez (3)
Francisco Javier Déniz Hernandez (3)
Francisco Javier Déniz Herndndez (3)
Emilio Ybarra Aznar

L.uis Maria Uribarren Axpe (5)

Lufs Maria Uribarren Axpe (5)

Juan José Iribecampos Zubia

Juan José Iribecampos Zubia

Luis Fernando Noguera de Erquiaga -
Luis Fernando Noguera de Erquiaga

Luis Fernando Noguera de Erquiaga

Luis Fernando Noguera de Erquiaga

Productos Tubulares, S.A. (1)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A.
ALMESA Internet, S.A.
Productos Tubulares, S.A. (1)
Almacenes Metallrgicos, S.A. (2)
Productos Tubulares, S.A. (1)
Almacenes Mefaltrgicos, S.A. (2)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A.
TR Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (4}
Almesa internet, S.A.

Productos Tubulares, S.A. {1)
Grupo Condesa

Tubacex, S.A.

Grupo Condesa

Tubacex, S.A.

Almacenes Metaliirgicos, S.A. (2)
Almesa Internet, S.A

Acecsa — Aceros Calibrados. S.A.

Tubos Reunidos América, inc

Presidente
Vocal

Vocal
Vicepresidente
Vocal

Vocal

Vocal

Vocal
Administrador Unico
Presidente
Vocal
Administrador
Vocal
Administrador

Vocal

" Presidente

Vocal

Administrador Unico (Representante
de Tubos Reunidos, S.A.)

Presidente

{1) EI21 de diciembre de 2009 se modificé el régimen de administracion de Productos Tubulares, cesando el Consejo de
Administracion y nombrando a Administrador Unico a Tubos Reunidos, S.A.
{2) El24 de junio de 2009 se modifict el régimen de administracién de Almacenes Metallrgicos, S.A., cesando el Consejo de
Administracion y nembrando a Administrador Unico a Tubos Reunidos, S.A.
(3) . Pello Basurco y D. Francisco Javier Déniz cesaron como miembros def Consejo de Administracién en la Junta General

celebrada el 3 de junio de 2009,

(4) El24 de junio de 2009 se nombra Administrador Unico a Tubos Reunidos, S.A.
(5) D.luls Marfa Uribarren ha cesado como miembro del Consejo de la Sociedad el 4 de enero de 2010,
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Los sefiores D. Luis Maria Uribarren Axpe y D. Juan José Iribecampos Zubia son accionistas mayoritarios
del Grupo Condesa, fabricante de tubos de acero soldados, y a traves de la sociedad Bagoeta, S.L. tienen
una participacién indirecta de! 18% en Tubacex, S.A., fabricante de tubos de acero inoxidable.

31. Operaciones con empresas del Grupo

La Sociedad es la dominante Ultima del Grupo (Nota 1 y 9).

Las transacciones con empresas del Grupo corresponden a los siguientes conceptos e importes:

2009 2008
Ventas netas 24.975 84.229
Compras netas 2.895 3.775
Servicios recibidos 1.090 920
Dividendos recibidos (Nota 24) 8.524 87.219

Los saldos al cierre del ejercicic 2009 y 2008 derivados de las transacciones descritas anteriormente se
acogen en las Notas 8, 11 y 19 anteriores.

Adicionalmente, en el ejercicio 2008, la Sociedad adquirié inmovilizado por un valor total de 3.889 miles de
euros a la sociedad de grupo Trandsa (Nota 7). Esta deuda, junto con la deuda generada en 2007, por la
compra de terrenos y naves a la misma Sociedad, se reflejaba en el epigrafe del pasivo “Deudas con
empresas del Grupo a corto plazo” por importe de 3.839 miles de euros (Nota 19). Esta deuda ha generado
unos intereses de 119 miles de euros (2008, 249 miles de euros) (Nota 24) '

El movimiento de los créditos, tanto a largo como a corto plazo, concedidos a empresas del Grupo es el
siguiente:

2009 2008

Saldo inicial 7.537 -
Créditos concedidos durante el ejercicio ) - 7.537
Saldo final 7.537 7.537

Recoge basicamente el crédito a largo plazo concedido a Clima, S.A. por importe de 5.570 miles de euros
(2008, 5.570 miles de euros) para financiar el contrato de liquidez suscrito con Norbolsa, S.V., S.A. para la
adquisicion de acciones propias.

En 2009 y 2008 no ha sido necesario constituir ninguna provisién para los préstamos concedidos a las
empresas del Grupo. :
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32. Informacion sobre medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo objeto sea la
proteccion y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

Los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de elementos
de inmovilizado, se consideran del ejercicio en que se devengan.

La Socledad cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccién y
mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propic y con apoyo de empresas
externas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan estratégico medioambiental en el que se
encuentra inmersa para minimizar los riesgos medioambientales asociados a su actividad, asi como para
mejorar su gestion medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos
devengados durante el ejercicio 2009 para la proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a
3.070 miles de euros y 1.286 miles de euros (2008, 2.913 y 2.532 miles de euros), respectivamente, y se
encuentran registrados en los epigrafes correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance
de situacién adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente, ni riesgos transferidos a otras entidades, no habiéndose considerado necesario
registrar dotacién alguna para riesgos y gastos de caracter medioambiental.

33. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacion (Notas 3.1 y 5), la cantidad de
derechos asignada a Tubos Reunidos, S.A. durante el periodo de vigencia del Plan Nacional de
Asignaciones y su distribucién anual de 2009 a 2012, es la siguiente:

Derechos
asignados
{Tm.)

2009 94.218
2010 94.218
2011 94.218
2012 94,218
Total 7 376.872
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. Para el ejercicio 2009, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de emision,
que se han registrado como contrapartida de la provision correspondiente (Nota 20) ha ascendido a
412 miles de euros (2008, 1.761 miles de euros), que corresponde a unas emisiones de 27.500
toneladas de CO; (2008, 78.253 toneladas de COy).

. La estimacion de consumos de derechos de emision para el ejercicio 2010 no excedera de los
derachos asignados.

. La direccién del grupo no estima ningln tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley 1/2005. '

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas (incluyendo las cuentas consolidadas de la Sociedad) han ascendido a
125 miles de euros (2008, 147 miles de euros). Adicionaimente, los honorarios devengados por
asesoramiento fiscal han ascendido a 49 miles de euros (2008, 12 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por ofras sociedades que utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad, ascendieron a 59
. miles de euros (2008, 63 miles de euros).

35. Hechos posteriores

Con fecha 4 de enero de 2010 se ha formalizado la transformacion de la Sociedad en la Sociedad Holding

del Grupo mediante la aportacién de la rama de actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura a
una Scciedad de nueva creacién denominada Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. -
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ACTIVO 2009 2008
tnmovilizado material 324.702 300.324
Otros activos intangibles 4,933 3.854
inversiones inmobiliarias 7.993 8.607
Activos financieros no corrientes 24.226 13.341
Activos por impuestos diferidos 22.348 13.168
ACTIVOS NO CORRIENTES 384.202 348,294
Existencias 100.682 177.683
Clientes y otras clientas a cobrar 74.753 165.302
Activos por impuestos corrlentes 2.630 6.685
Otros activos corrientes 27 37
Instrumentos financieros detrivados 62 -
Otros activos financieros corrientes 83.053 32.897
Efectivo y otros medios liguidos eguivalentes 18.859 18.893
ACTIVOS CORRIENTES 280.166 401.697
TOTAL ACTIVO 664.368 749.991
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 17.468 17.468
Prima de emision 387 387
Ofras reservas 51.208 51.208
Ganancias acumuladas . 165.064 179.148
Diferencia acumulada de tipo de cambio {2.527) {(1.991)
Menos: Acciones Propias {2.128) {2.343)
Menos: Dividendos a cuenta - {12.170}
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO .

NETO DE LA DOMINANTE 219.474 231.707
Intereses minoritarios 8.257 8.138
PATRIMONIO NETO - 22773 2390.845
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS 43.247 47.984
Recursos ajenos 145.637 135.285
Pasivos por impuestos diferidos 23.121 23.118
Provisiones 19.453 20.664
QOtros pasivos no corrientes 27.299 20.118
PASIVOS NO CORRIENTES 215.410 199,185
Recursos ajenos 66.016 80,855
Proveedores y otras cuentas a pagar 96.845 137.252
Pasivos por impuestos corrientes 14,882 33.703
instrumentos financieros derivados ' 108 11.005
Ofros pasivos corrientes 29 62
PASIVOS CORRIENTES 177.980 262.977

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 664.368 749.991
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EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 DE ACUERDO A
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIiF-UE)

(En Miles de euros)

2009 2008
Importe neto de la cifra de negocio 395.692 728.360
Otros ingresos 14.056 10.024
Variacién de existencias de productos terminados o en curso {44.328) 15.426
Aprovisionamientos (155.487) (369.197)
Gastos por prestacicnes a los empleados (107.905) {118.514)
Dotacion a la amortizacion (20.717) (21.242)
Oftros gastos (76.208} (114.133)
Ofras ganancias/{pérdidas) netas (658) 1.167
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.445 131.891
Ingresos financieros 1.395 1.124
Gastos financieros (9.554) (14.574)
Diferencias de cambio {neto)} 1.366 (5.423)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor
razonable . 879 (3.140)
Deterioro y resultados de enajenaciones de instrumentos financieros (882) 9
Participacion en el resultado del ejercicic de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabllicen segin el método de la participacion - 13
RESULTADO FINANCIERO (6.796) (21.991)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (2.351) 109.900
Gasto por impuesto sobre las ganancias 3.843 {28.104)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.492 81.796
Intereses minoritarios (433) 50
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 1.059 81.846

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
2009 2008
Ganancias por accion atribuible a los accionistas de la Sociedad durante
el ejercicio
{expresado en Euros por accion) ‘
- Basico 0,006 ) 0,466
- Diluido _ 0,006 0,466
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
(En Miles de euros)

Durante los primeros meses de 2009, la crisis econémica mundial, que habia comenzado en el ejercicio
precedente, se manifestd con toda su crudeza.

Las economias occidentales, lastradas por importantes caidas en el consumo y la inversién, asi como por
las restricciones de crédito iniciadas a partir de los problemas experimentados por los Bancos a escala
global, registraron caidas importantes en la evolucién de su PIB.

Los paises emergentes, por su parte, que hasta el momento habian resistido satisfactoriamente la crisis
mundial, se contagiaron a través de la reduccion de sus exportaciones y de la caida experimentada por los
precios de la practica totalidad de las materias primas.

La intervencidn de los Gobiernos intentando contrarrestar la negativa evolucion de la economia con politicas
expansivas del gasto publico y fiscales, asi como el apoyo otorgado al sistema financiero, ha permitido que
la situacion haya evolucionado de forma favorable y que las principales economias mundiales hayan
cambiado su tendencia.

De esta forma, a partir de mediados de afio, la economia de los paises emergentes inicio una ligera
recuperacidon que, poce a poco, se fue trasladando a los paises occidentales y que fue acompafiada de una
positiva evolucién de los mercados financieros, registrandose importantes revalorizaciones en los mercados
bursatiles.

En todo caso, inciuso a la fecha actual, el grado de fiabilidad y alcance de la citada recuperacion continlia
siendo una incégnita. Existen importantes incertidumbres sobre el grado de reactivacién real de la demanda
de bienes de consumo y de inversion, sobre la evolucion del sector inmobiliario en la mayoria de los paises
occidentales, asi como sobre el efecto que podria tener sobre las economias la retirada de unos planes de
estimulo que, en muchos casos, se han convertido en excesivamente gravosos para algunos de los paises
mas afectados.

En este contexto, los precios de las principales materias primas (chatarra y ferroaleaciones) que durante la
practica totalidad del afio se habian mantenido en niveles bajos, iniciaron una ligera recuperacion en los
tltimos meses que ha continuado en los primeros compases de 2010, claro indicador de un aumento de
actividad en el sector siderGrgico, empujado por la demanda de los paises emergentes.

De la misma forma, el precio del petroleo ha emprendido un rapido ascenso acabando el afio 2009 cerca de
los 75 $/barril, nivel que, si bien esta todavia muy lejos de los maximos del afio 2008, supone una
apreciacion en el afio de mas del 65%. En paralelo, la actividad de perforacion y extraccién de crudo que
habia estado muy deprimida durante los primeros meses del afio inicié una mejoria que, aunque no ha sido
muy pronunciada, si se ha mantenido constante durante el segundo semestre.

En relacion a otros mercados que afectan a nuestros negocios, cabe destacar la desfavorable evolucion del
tipo de cambio durante el afio, cotizando el euro al cierre a 1,44 USD en un contexto de elevada volatilidad,
mientras que, por el contrario, los tipos de interés se mantuvieron en niveles muy bajos, ayudados por las
politicas monetarias expansivas mantenidas por las principales economias mundiales.
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Como no podia ser de otra manera, la actividad de Tubos Reunidos, S.A. se ha visto afectada de forma
importante por los sucesos anteriormente descritos. Las caidas experimentadas por la inversién en el sector
petrolifero, el retraso de numerosos proyectos del sector de generacion de energia elécfrica ante la
incertidumbre existente y las dificultades a nivel mundial para conseguir la financlacién requerida por los
proyectos, han motivado una reduccion sin precedentes del consumo de tubos de acero sin soldadura.
Unido a estos factores, la existencia de unos elevados inventarios a lo largo de toda la cadena de suministro
y la fuerte competencia por parte de algunos fabricantes chinos en los mercados mundiales, han provocado
dificultades anadidas.

A pesar de todo elio, hay que destacar que Tubos Reunidos, S.A. con una cifra de negocios de 168 millones
de euros, ha conseguido cerrar el ejercicio 2009 con un resultado neto de 7,2 millones y un EBITDA de 1,5
miliones de euros, lo que confirma y pone de manifiesto la capacidad para gestionar situaciones diversas y
los solidos fundamentos de eficiencia, rentabilidad y excelente gestién del riesgo, ratificando el rumbo
estratégico seleccionado.

Y lo mas relevante en el contexto actual, es la magnifica estructura financiera de Tubos Reunidos, con un
fondo de maniobra de 66,5 millones de euros al 31 de diciembre, y una mejor posicion en la deuda
financiera neta, que se ha reducido en 24,7 millones de euros durante el ejercicio, hasta situarla en 80,7
millones de euros. Por su parte el patrimonio de la Sociedad asciende a 82 millones de euros, con un valor
contable de los activos de 345 miliones de euros.

En 2009, las plantas productivas han realizado un importante esfuerzo para adaptar su actividad a las
dificiles circunstancias del mercado. En este sentido, el bajo nivel de utilizacién que han registrado las
instalaciones ha obligado a la aplicacién de medidas de caracter extraordinario, como la utilizacion temporal
de un Expedientes de Regulacién de Empleo (ERE), debidamente aprobados por la Autoridad Laboral.
Asimismo, se ha implantado una politica absolutamente restrictiva en materia de contrataciones y
consumos, que ha permitido reducir de forma significativa las cifras de gastos y aprovisionamientos de la
Sociedad.

Todo elio no ha sido obstaculo para que Tubos Reunidos, S.A. haya continuado 'de forma decidida con las
actuaciones encaminadas a reforzar su posicion competitiva y su sélida posicion mundial en la fabricacion
de tubos de acero sin soldadura.

El plan de inversiones desarrollado a lo largo del afio, por un importe superior a los veinticinco millones de
euros, stipone un nuevo impulso a los objetivos de especializacién, competitividad y cumplimiento de
normativas Medioambientales y de Seguridad y Prevencion. Cabe destacar la finalizacién de la nueva linea
de acabado para tuberia aleada, desarrollada a lo largo de los tres (itimos afos, que permitira mejorar
nuestra posicién en este tipo de productos. Son igualmente resefables las modificaciones en los sistemas
de control de la aceria, las inversiones realizadas para mejorar la laminacién de aceros especiales y las
actuaciones en materia medioambiental v de prevencion y seguridad que, una vez mas, han sido
potenciadas.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo de
Administracion de acuerdo con las normas Internacionales de Contabilidad, se describen en detalle los
principales riesgos e incertidumbres de los negocios de Tubos Reunidos.
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En materia de gestion y desarrollo de Recursos Humanos se ha continuado en las lineas maestras definidas
por el Plan Estratégico, poniendo especial énfasis y atencion en la formacion y cualificacion del personal.

En cuanto a las iniciativas llevadas a cabo en materia de Seguridad, Prevencion y Salud Laboral cabe
destacar, una vez mas, !a mejora en los indices de accidentabilidad gracias al esfuerzo y dedicacién de las
personas que componen Tubos Reunidos, asi como a las cuantiosas inversiones realizadas en las
instalaciones productivas. Esta labor, asi como la idoneidad del sistema integrado de Previsién de Riesgos
Laborales, ha sido reconocida con la certificacion OHSAS 18001, obtenida en 2009, y que supone un
acicate para la mejora continua y permanente en este tema, considerado de especial prioridad para la
compaiiia.

Respecto a los temas medioambientales, nuestro compromiso con el entorno y nuestra voluntad de conciliar
actividad productiva y desarrollo sostenible, nos ha llevado a crecientes actuaciones en este sentido:
mantenimiento de la certificacién ISO 14001 aplicable a la totalidad de la empresa; obtencién y entrega de
derechos de emisidn de CO2 a la atmosfera; tratamiento de escorias blancas para su valorizacion;
prevencién de la contaminacion del suelo mediante la adecuada manipulacién de lodos; sellado y clausura
de vertedero. Adicionalmente, se ha continuado trabajando en el marce del acuerdo voluntario firmado entre
el Gobierno Vasco y las empresas productoras de acero, asi como en la obtencion definitiva de la
Autorizacion Ambiental Integrada.

Las actividades realizadas en 2009 en materia de [+D+i han sido, si cabe, aiin mas ambiciosas que en afios
anteriores, impulsadas por nuestro convencimiento de diferenciacion con respecto a otros competidores
mundiales (tanto en lo referido a productos, como a calidad y servicio) y por la necesidad de mejorar nuestra
competitividad mediante la mejora constante de procesos. De esta forma, la ampliaciéon de la gama de
aceros especiales fabricada, el avance en tubos para calderas supercriticas, la renovacion tecnologica de
gestion de las lineas de acabado, la optimizacion del corte de discos de sierra y herramientas y la deteccidn
de defectos en la laminacion mediante vision artificial, constituyen ejemplos claros de la importancia de esta
area para Tubos Reunidos.

En materia de acciones propias, informar que las Unicas operaciones se han realizado en el marco del
Contrato de Liquidez suscrite con Norbolsa, SV, S.A. con fecha 21 de .Julio de 2008, de acuerdo con lo
previsto en la Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores /{CNMV) 3/2007, de 19 de
diciembre. Tanto las condiciones del contrato, como el detalle de las operaciones concretas realizadas, han
sido informados debidamente a la CNMV y se pueden consultar en la pagina web de dicha entidad. Como
resumen, durante 2009 se han comprado 1.632.463 acciones propias y se han vendido 1.517.899, con un
saldo de autocartera a 31 de diciembre de 925.232 acciones.
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Con relacién a 2010, como hemos apuntado en parrafos anteriores hay signos positivos en componentes
basicos para nuestra demanda, como por ejemplo el precio de las materias primas, del ddlar o la incipiente
recuperacion en mercados claves para nosotros, como puede ser el de Estados Unidos. A esto hay que unir
el hecho de que también existen signos tempranos de una cierta mejoria de la situacion en Europa, lo que
también tendrd un efecto beneficioso para la demanda en nuestro sector. No obstante, dada la limitada .
visibilidad con la que todavia se encuentra el sector, unido a que, como es normal en cualquier cambio de
ciclo, los indicadores estdn mosirando movimientos erraticos y, a veces, proporcionan sefiales
contradictorias, nos hace seguir viendo el futuro inmediato del sector con prudencia, pero desde el
convencimiento de que la recuperacion en el sector sera mas palpable a lo largo de 2010.

Adicionalmente, los mercados financieros, aungue estan normalizando su situacion, todavia no han vuelto a
la situacién previa a la crisis. Finalmente, gran parte de la mejora observada en los dltimos meses, tanto en
el ambito financiero como en la actividad real, es consecuencia de los importantes planes adoptados por los
diversos gobiernos para evitar un posible colapso mundial. Otro de los aspectos que va a condicionar la
vitalidad de la fase expansiva va a ser la evolucién del consumo privado, afectado en gran medida por el
comportamiento de un mercado laboral, que todavia empeorara algo mas antes de iniciar la recuperacion.

En este contexto, hay que calificar como un éxito las medidas aprobadas por el Consejo de la Unidn
Europea en el mes de septiembre, instando a la aplicacion de derechos arancelarios anti-dumping contra las
importaciones de tuberia procedente de China, culminando de esta forma un procedimiento iniciado por la
Asociacion Europea de Tubos de Acero, cuya presidencia ha sido ostentada por el Grupo Tubos Reunidos.

Similares medidas se han iniciado posteriormente en otros paises (como USA e India), en respuesta a las
ayudas de estado masivas de las que disfrutan los fabricantes chinos, a la sobrecapacidad instalada en
dicho pais en los (ltimos afios y a su agresiva oferta comercial, inviable en circunstancias de leal
competencia. La resolucién favorable de estos procedimientos deberia provocar una reordenacion de la
industria en China, mediante el cierre de las instalaciones mas obsoletas, y permitir una mayor racionalidad
en la situacion mundial del sector de tubo de acero sin soldadura.

En todo caso, seré fundamental en 2010, en linea con nuestra visién estratégica, la priorizacion y seleccion
de productos y mercados mas rentables, asi como la continuacién de la politica de adaptacion permanente
de nuestra capacidad productiva a las circunstancias de mercado. Contamos para ello con un equipo
humano que ha sido la base de los excelentes resultados econémicos conseguidos, y que nos permitira
afrontar con éxito los retos que se planteen en el futuro.

Como hecho relevante, ocurrido con posterioridad al cierre del ejercicio, cabe destacar la aportacién de la
rama de actividad de fabricacion de acero y tubos de acero sin soldadura, realizada por Tubos Reunidos,
S.A. en favor de una nueva Sociedad, denominada Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. Esta operacién,
realizada con la autorizacion de la Junta General celebrada el 3 de Junio de 2009 y formalizada en
escritura publica el 4 de Enero de 2010, permitird una mejor organizacién societaria de! Grupo mediante la
separacion de las actividades propias de Tubos Reunidos, S.A. como cabecera del Grupo (Holding), de sus
actividades industriales, que son traspasadas a la nueva Sociedad.
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Tubos Reunidos, S.A. se configura como socio Unico y administrador Unico de la nueva Sociedad,
garantizandose, por tanto, la continuidad del negocio, sin que se produzca alteracion significativa alguna
para accionistas, empleados, proveedores y clientes, mas alla de la mera modificacion societaria,

Por dltimo, a continuacién se informa sobre los aspectos previstos en el articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores, segun redaccion dada por la Ley 6/2007, de 12 de abril:

a) Estructura del capital

Ei capital social, a la fecha de este Informe, asciende a 17.468.088,80 euros, representado por 174.680.888
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de elias.

La dgitima modificacion del capital social tuvo lugar el 4 de febrerc de 2008 como consecuencia de la
amortizacion de 30.249.112 acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una, operacion
comunicada a la CNMV mediante el correspondiente Hecho Relevante.

No hay distintas clases o serigs de acciones, y todas tienen Jos mismos derechos politicos y econdmicos.

b)  Restriccién a la transmisibilidad de valores

No existen limitaciones a la libre transmisibilidad de los valores de la Sociedad

c) Participaciones significativas

De acuerdo con los registros de la Sociedad y de la CNMV, a la fecha de este Informe son accionistas
significativos de Tubos Reunidos, es decir con un 3 por ciento o mas de participacion, los siguientes:

Nimero de acciones

Porcentaje de

Accionista Directas Indirectas Total participacién
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) 40.881.325 40.881.325 23,403%
Accion Concertada Grupo Zorrilla Lequerica Puig 17.857.683 17.857.683 10,223%
D. Guillermo Barandiaran Alday 7.868.448 3.240.000 41.108.448 6,359%
Dfa. Carmen de Miguel Nart 6.666.218 6.666.218 3.816%
D. Emilio Ybarra Churruca 5.819.474 5.819474 3,331%
D. Santiago Ybarra Churruca 5.819.474 5.819.474 3,331%
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d) Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones al derecho de voto. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos los
accionistas, con independencia del nimero de acciones gue posean. Asi mismo cada accion da derecho a
un voto y los acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las mayorias previstas en la Ley de Sociedades
Anénimas, sin quorums de asistencia ni mayorias reforzadas.

e) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad y Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV}, ni depositadas en el Registro Mercantil,

1) Normas aplicables al nombramiento y sustifucion de los miembros del drgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad

Los Estatutos establecen que el organo de administracion estard constituido por un Consejo de
Administracion compuesto por cuatro miembros como minimo y de catorce como maximo nombrados por |a
Junta General, sin que se exija al efecto ningldn quérum ni mayoria especial.

El plazo de nombramiento es de cuatro anos, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de
igual duracién maxima.

La separacion del cargo de Consejero corresponde a la Junta General que debe adoptar el acuerdo por
mayoria de votos.,

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Administracion recoge que se procurara que la eleccion de los
candidatos a Consejeros recaiga sobre personas de reconacida competencia, experiencia y prestigio.

E! Reglamento contempla determinados supuestos en los que los Consejeros deben poner su cargo a
disposicién del Consejo y formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente dimision: a)
después de cumplidos los 70 afios de edad, y 65 afos en el caso de los Consejeros ejecutivos b) en los
casos de incompatibilidad o prohibicion legaimente previstos, c) cuando resuiten condenados por un hecho
delictivo 0 sean objeto de una sancién disciplinaria por falta grave o muy grave instruide por las autoridades
supervisoras, d) cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por haber
infringido sus obligaciones como Consejeros.

Asi mismo, el Reglamento contempia que los Consejeros afectados por las propuestas de nombramiento,
reeleccion o cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

En relacion con la modificacién de estatutos, es aplicable la normativa general prevista en la Ley de
Sociedades Andnimas, articulos 144 y siguientes.
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[+]] Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracion no tiene facultades otorgadas por la Junta para emitir acciones. Respecto a la
recompra, es habitual que en todas las Juntas Generales ordinarias se solicite autorizacion para adquirir
acciones propias. En concreto en la Gltima Junta celebrada el 3 de junio de 2009, se autorizé la adquisicion
de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicion,
hasta el niimero maximo de acciones permitido por la legislacion mercantil vigente, por un precio
equivalente al de mercado a la fecha de realizacion de cada operacion, concediendo la autorizacion por un
periodo de dieciocho meses. Hay que indicar que al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad tenfa 925.232
acciones propias en autocartera indirecta, posicién del Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A.
el 21 de julic de 2008.

Respecto a poderes concretos del los miembros del Consejo, ningan Consejero tiene delegadas facuitades
permanentes del Consejo.

En 2009 el Consejo de Administracién ha constituido de su seno una Comision Delegada con todas las
facultades legalmente delegables.

h}  Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de contro! de ia sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos.

Tubos Reunidos, S.A. no ha celebrado acuerdo alguno de los que se refiere este apartado.

i) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos de forma improcedente o
si la relacién laboral Hlega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2009 Tubos Reunidos, S.A. no tenia acuerdo alguno de indemnizaciéon con sus
cargos de administracion, direccién o empleados, para los supuestos de dimisién, despido improcedente o
con motivo de una oferta pUblica de adquisicién, ni para ningln ofro supuesto, sin perjuicio de lo que en
cada momento disponga la legislacion laboral vigente al respecto.

Amurrio (Alava), a 24 de febrero de 2010



FECHA FiN DE EJERCICIO: 31/12/2009

C.IF.: A-48011555

Denominacién socialr TUBOS REUNIDOS, S.A.
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Para una mejor comprension del modslo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de ta sociedad:

Fecha de Gitima Capital Social (euros) Niamero de acciones Nimero de derechos de
modificacion voto
04/02/2008 17.468.088,80 174.680.888 174.680.888

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacidn social del acclonista Nimero de Nimero de sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*}. voto

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A. 0 40.881.325 23,403

ACCION CONCERTADA GRUPQ ZORRILLA LEQUERICA 0 17.857.683 10,223
PUIG

DON GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY 7.868.448 3.240.000 6,359

DONA CARMEN DE MIGUEL NART 6.666.218 0 3,816

DON EMILIO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331

DON SANTIAGO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331
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Nombre o denominacién social A través d ero de derechos | % sobre ei total de
det titutar indirecto de la denominacion e voto directos derechos de voto
participacion directo de |
CLASEE® TR
BANCO BILBAG VIZGAYAL BANCO INDUSTRIAL DE BitBAO, 33.713.440 18,300
ARGENTARIA, S.A. S.A.
BANCO BILBAO VIZCAYA CIERVANA, S.L. 7.167.885 4,103
ARGENTARIA, S.A.
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON ALFONSO ZORRILLA DE 1,825.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPQ | DON LETICIA ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES PUIG PEREZ 10.153.899 5,813
ZORRILLA LEQUERICA PUIG DE GUZMAN
ACCION CONCERTADA GRUPC | PON MERCEDES ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPQO | DON PILAR ZORRILLA DE 1.925.948 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
DON GUILLERMO GUESINVER, SICAV 5.A, 1.040.000 0,595
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO LIBANO DE ARRIETA 684,000 0,392
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO VIKINVEST,SICAVS.A. 496.000 0,284
BARANDIARAN ALDAY
DON EMILIO YBARRA ELGUERO, S.A. 5.819.474 3,331
CHURRUCA
DON SANTIAGO YBARRA SATURRARAN 5.819.474 3,331
CHURRUCA

Indique los movimientos en {a estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las accicnes de la sociedad:
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Nombre o denbminacién social del consejero o= Numero de % sobre el total
i yoto | derechos de voto | de derechos de
indirectos (*) voto
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA = 0 0 0,000
GLASE 82 BE EURG

DON EMILIO YBARRZ f;\;hlﬁR Rrcurnr 0 0 4,000

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA 0 8.224 0,005

DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA 806,346 0 0,462
LEQUERICA ‘

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO 100 0 0,000

DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO 312 0 0,000

DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA 0 0 0,000

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG 1.925.946 0 1,103

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA 925.016 0 0,530

DON LUIS URIBARREN AXPE 0 1] 0,000

DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA 0 0 0,000

Nombre o deneminacién social
del titular indirecto de la
participacion

A través de: Nombre o
denominacion social del titular
directo de la participacién

Ndmero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DON ALBERTO DEI.CLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DONA ALEXIA DELCLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
o total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 2,099

Compiete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de fndole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
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A5 Indique, en su caso, las relaciones de {ndol
participaciones significativas, y la sociedad yfo

o trafico comdsdidh Sﬁi&aﬁio:
AL

| 0 societaria que existan entre los titulares de
an escasamente relevantes o deriven del giro

Bnce i T

A.8 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y refacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas enire sus acclonistas. En su caso,
describalas brevemente:

Sl

% de capital social afectado :

10.223

Breve descripcion del concierto :

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PUIG

intervinientes accion concertada

DON ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON PILAR ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acclones concertadas, indiguelo expresamente:

NINGUNA



nueda ejercer el conQo\"Jstlg gé%c“l!e;gdaude

caso, identifiquela;

A.8 Complete los sigulentes cuadros sobre la a

CLASE 87

i BRI
A fecha de cierre del ejercicio:
Namero de acciones directas Ndamero de acciones indirectas {*) % total sobre capital social
0 925,232 0,530
(*} A través de:
Nombre o denominaclén social del titular directo de la participaclon Numero de acciones
directas

CLIMA, S.A. 925,232
Total ' 925.232

Detalie las variaclones significativas, de acuerdo con fo dispuesto en el Real Decrefo 1362/2007, realizadas
durante el gjercicio:

Plusvalia/{(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de €euros) 56

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

LA SJUNTA GENERAL GELEBRADA EL 03 DE JUNIO DE 2009 ADOPTO POR UNANIMIDAD EL SIGUIENTE ACUERDO:

Quinto.- Autorizar la adquisicion de acciones propias por la Sociedad y sus socledades filiales, mediante cualgquier modalidad de
adquisicién, hasta el numero maximo de acciones permitido por la legislacion mercantil vigente, por un precio equivalente al de
mercado a la fecha de realizacion de cada operacién, concediendo la autorizacién para un periodo de dieciocho meses, y
dejando sin efecto la autorizacion concedida en la Junta General de fecha 27 de junio de 2008.



ercicio de los dereles‘-LZ \:8[(9341 10105513

ones en el capital social. Indigue si existen

Porcentaje maximo de derechos de voto que pued

FRcrsHMT

ELASES?

Indique st existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonlsta por una restriccién 0
estatutarla

Indique si existen restricciones legales a la adquisicidn o transmision de participaciones en el capital social:

NO

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispueste en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira [a ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos;

Nimero maximo de consejeros 14

Ndmero minimo de consejeros ‘ 4




B
R
B.1.2 Complete’
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Nombre o Representante . Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacion social : = ==FHombram | nombram de eleccidn
del conseﬁhﬁs E g2 ot
DON PEDRQ ABASOLOD | -- PRESIDENTE 16/08/1999 | 03/06/2009 | VOTACION EN
ALBONIGA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON EMILIO YBARRA - VICEPRESIDENTE | 16/08/1999 | 03/06/2009 | VOTACION EN
AZNAR 1° JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ALBERTO JOSE - CONSEJERO 28/05/2002 | 27/06/2008 | VOTACION EN
PELCLAUX DE LA SOTA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ENRIQUE -~ CONSEJEROC 28/05/2002 | 28/06/2006 | VOTACION EN
PORTOCARRERO JUNTA DE
ZORRILLA LEQUERICA ACCIONISTAS
DON FRANCISCO JOSE | -- CONSEJERC 30/01/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERO JUNTA BE
ACCIONISTAS
DON JOAQUIN GOMEZ | - CONSEJERO 21/06/2005 | 03/06/2009 | VOTACION EN
DE OLEA MENDARO JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON JUAN JOSE - CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
IRIBECAMPOS ZUBIA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LETICIA ZORRILLA | - CONSEJE_RO 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LUIS FERNANDO - CONSEJERO 03/06/2009 | 03/06/2009 | --
NOGUERA DE
ERQUIAGA
DON LUIS URIBARREN | -- CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
AXPE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ROBERTO - CONSEJERO 03/06/2009 | 03/06/2009 | --

VELASCO
BARROETABENA

NGmero total de consejeros

11
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onsejo de Administracion:

Nombre o denominacién social del consej ién consejero en el Fecha de baja
mento de cese
& 4
DON FRANCISGO JAVIER'DENIZ HERNANDEZ | EsECGUTIVO 03/06/2009
DON PELLO BASURCQ ABOITIZ EJECUTIVO 03/06/2009

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaion del consejero

Comision que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de [a sociedad

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUGIONES

CONSEJERO-DIRECTOR
GENERAL

Namero fotal de conseferos ejecutivos

% total del consejo

9,091

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominaclén del
consejero

Comisién que ha propuesto su
nombramiento

representa o que ha propuesto su

Nombre o denominacion del
accionista significativo a quien

nombramiento

DON EMILIO YBARRA AZNAR

EMILIO YBARRA CHURRUCA

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE
LA SOTA

BANCO BILBAC VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.

DON ENRIQUE PORTOCARRERO
ZORRILLA LEQUERICA

ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA PUIG

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE
ROMERO

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.
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Nombre o denominacion del
accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su

nombramiento

DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA - GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY

MENDARO

GLASE 8
DON LETICIA ZORRIL:

@
E ACCION CONCERTADA GRUPO

LEQUERICA PUIG ' ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Ntmero total de consejeros dominicales 6
% total del Consejo 54,545

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del consejero
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA

Perfil
Empresario con gran prestigio en el mundo empresarial e industrial nacional e internacional, que ha obtenido en
el ambito del Pals Vasco e} premio al mejor empresario del afio. Tiene experiencla en consejos de administracion,
con gran capacidad de aportacion y una sotida formacién profesionai, habiendo afrontado retos empresariales de
mucho calado, ’

Nombre o denominacién del consejero
DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA

Perfil

Catedratico de Economia Aplicada en la Universidad del Pais Vasco.
Tiene experiencia en los consejos de administracion de empresas, industriales y financieras, asi como en sus
comisiones de auditoria.
Ha ocupado puestos de mucha responsabifidad en entidades del sector publico y privado vinculados a la empresa
e industria. ) ’
Asi mismo ha publicado humerosos libros y articulos relacionados con la indutria y economla en general.

Namero fotal de consejeros independientes 2

% total del consejo 18,182

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion def consejero Comlsién gue ha propuesto su
nombramiento

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA -

DON LUIS URIBARREN AXPE -

10
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2

Nimero tota

% total del consejo 18,182

Detalle ios @E@Sﬁpgmtos gue no se puedan
la sociedadigistisidirgetivos, ya con sus accionistas.

s o independientes y sus vinculos, ya sea con

Rrcrrnle

Nombre o denominacién social del consejero
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA
Sociedad, directivo ¢ accionista con el que mantiene el vinculo

Motivos
Desde 2007 se le incluye en esta categoria. En afios anteriores se le consideraba dominical, por su designacion a
instancias de familiares accionistas, dada la plena emancipacion de los mismos y el porcentaje de participacion
comparativamente inferior al resto de consejeros dominicales e inferios &l 3%, hacen aconsejable su inclusion en
esta categoria estabiecida por el Cadige Unificado con caricter excluyente

Nombre o denominacion social del consejero
DON LUIS URIBARREN AXPE
Socledad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo

Motivos
D. Luis Uribarren ostentd la condicion de Vicepresidente ejecutivo hasta el 26 de noviembre de 2008, lo que fe
Impide ser consejero independiente. Tampoco es consejero dominical por no tener participacidn en la sociedad.
En consecuencia le corresponde ia cafiifcaclon de ofros externos

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrade consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacidn accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peliciones formales de presencia en sl Consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique ias razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique sl algan consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
expligue a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Sl

11
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Su mandato finalizaba en la Junta
Consejo para los consejeros gjecu

eraba la edad establecida en el Reglamentfo dei
accion aprobada en 2009

Nombre def consejero
E&N PELLO BASURCO ABOITIZ
Motivo del ok 8

nombramiento tuvo lugar por cooptacion en diciembre de 2008. En la Junta de junio de 2009 no se
ratificd su nombramtento por superar la edad establecida en el Reglamento del Consejo para los consejeros
ejecutivos seglin nueva redaccién aprobada en 2009

B.1.6 Indigue, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejera/s delegadols:

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades qus formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacitn social consejero Denominacién soclal de [a entidad del grupo Cargo
DON PEDRO ABASCOLO ALBONIGA ALMESA INTERNET. 5.A. VOCAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA CLIMA. S.A, REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA ) INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA. S.A. VOCAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRODUCTOS TUBULARES. S.A. REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO
DON LUES FERNANDO NOGUERA DE ACECSA-ACEROS CALIBRADOS. S.A. REPRESENTANTE
ERQUIAGA DEL
ADMINISTRADOR
UNICO
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMACENES METALURGICOS. S.A. REPRESENTANTE
ERQUIAGA _ _ | DEL
‘ ADMINISTRADOR
UNICO
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL
ERQUIAGA

12



miembros del ConsQo‘JiZ A%n%étnjac%rjﬂe

pafia distintas de su grupo, que hayan sido

os consejeros de sl
“en mercados ofici

: S
comunicadas &ta Sociedad:

Nombre o denominacién soclal consejero | de la entidad cotizada Cargo
DON JOAQUIN&b&SfD&?LEA MENDARO CONSEJERO
DON JUAN JOSE IRIBECAF\;POS ZUBIA TUBACEX. S.A. CONSEJERO
DON LUIS URIBARREN AXPE TUBACEX. S.A. CONSEJERO

B.1.9 Indigue y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el numero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeros:

NO

8.1.10 En relacién con la recomendacion nimero B del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en plenc se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion Sl
La definicién de la estructura del grupo de sociedades Sl
La politica de gobierno corporativo sl
La politica de responsabilidad social corporativa Sl
Ei Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales Sl
La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos Si
La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de S|
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el gjercicio; ' ‘

a) En la sociedad objeto del presente informae:

Concepto refributivo Datos en miles de

13



P YN Wi i WY i WY I | 2

Concepto retri ILJJags !;n%gsqr‘ig”

euros
Refribucion Fija €73
Retribucion Variable 400
Dietas ;GLASE 8'!: 301
Afenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o ofros Instrumentos financieros 0
Otros 1.684
Total 3.058

Otros Beneficios Datos en miles de

euros
Anficipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 48
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones confraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por ia pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija ‘ 132
Retribucion Vatiable : : o
Diefas 42
Atenciones Estatutarias 14
Opclones sobre acclones y/o ofros instrumentos financleros 0
Otros 1.594

14
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1.782
Otros Benefi Datos en miles de
euros
Anticipos CLASE 82  BEFURG 0
] BuA T
Credifos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 12
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones conlraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los conseferos ]
) Remuneracion total por tipologia de consejero:
TIpologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 2172 1.741
Externos Dominicales 149 ' 22
Externos independientes 45 0
Otros Externos 692 19
Total 3.058 1.782
d} Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros{en miles de euros}) 4.840
Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %} 34

8.1.12 identifique a los miembros de la alta direccidn gue no sean a su vez consejeros ejecutivos, € indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social Cargo

15



DIRECTOR DE INNOVACION Y
RELACIONES INSTITUCIONALES

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE
INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,

CLASE 82 A

BRCIAEN

DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS-LENTZ

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL GRUPO
ALMESA

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR SUBDIRECTOR GENERAL DE
TUBOS REUNIDOS

DON LUIS POMPOSO GAZTELU DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION GONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL
GRUPO

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES, S.A.u

Remuneracién total alta direccion (en miles de euros) 1.227

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen cldusulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la aita direccidn, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los organos de 1a socledad o de su
grupo;

Nimero de beneficiarios 0
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas NO NO

45e Informa a la Junta General sobre las clausulas? _ NO

B.1.14 Indigue el proceso para establecer la remuneracion de ios miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer [a remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas

16
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jo de Administracion y las clausulas

o
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G

stema de retribucion del Consejo y el
forma:

ta Junta General de la Sociedad celebrada el 3 de jun
correspondiente articulo estatutario, que ha quedado rad

ARTICULO 32o.§ ] .
Corresponders a los administradores una remuneracion compuesta por tres conceptos retribufivos de forma cumulativa; 1)
una cantidad fija, 2) dietas por asis-tencia a las reuniones del Consejo de Administracion o a las Comisiones o Comités
Delegados del mismao, y 3) una participacién en beneficios,

La retribucidn fija consistira en una cantidad en metalico y podra ser superior para aguellos consejeros gue desempefien
determinados cargos atendiendo a |a de-dicacion, tareas y respansabilidades asumidas por los mismos. Esta refribucion
po-dra complementarse con aportaciones a sistemas de prevision social.

Las dietas por asistencia a las reuniones del Consejc y a las Comisiones o Comités Delegados del mismo, consistirdn en
una cantidad en mefalico por reunidn a recibir por los consejeros pudiendo ser superior para adquellos consejeros que des-
empefien cargos en el seno de dichas comisiones o comités atendiendo a la dedica-cion, tareas y responsabitidades
asumidas por los mismos.

La remuneracion por participacion en beneficios, consistira en una canfidad igual al cero coma cinco por cienta {0,5%) de
los beneficios netos del grupo conso-lidado y sélo podra ser percibida por los administradores después de cubierias las
atenciones a la reserva legal o la que estatutariamente se establezca y después de haberse reconocido a los accionistas
un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). La remuneracion por participacion en beneficios se distribuira linealmente
enfre todos los consejeros, recibiendo, por tanto, cada uno de ellos, la misma canti-dad por este concepto.

El presente régimen de remuneracion se entendera establecido para cada ejer-cicio de doce meses. Ei devengo de la
retribucion se entendera por meses vencidos, de {al forma que la retribucion de cada administrador sera proporcional al
tiempo que dicho administrador haya efercido su cargo durante el ejercicio para el que se fija dicha remuneracién.

El presente régimen de retribucion de administradores sera compatible con que consejeros con funciones ejecutivas en la
Sociedad puedan recibir ofras remu-neraciones al margen de las que les correspondan como administradores y en base a
las referidas funciones ejecutivas y, en su caso, relaciones de arrendamiento de ser-vicios, alta direccién o similares que
se establezcan entre la Sociedad y dichos Con-sejeros, pudiendo consistir las mismas en indemnizaciones, retribuciones
variables, pensiones, sistemas de prevision y seguro, seguridad social o compensaciones de cualguler clase.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de [a compafiia, el nombramiento y evenfual cese de los altos directivos,

. . L Sl
asi como sus clausulas de indemnizacién,

La retribucion de los consejeros, asi como, en ef caso de los ejecutivos, 1a retribucion adicional por sus

. 3 Sl
funciones eJecutlvas y demas condiclones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administracidén aprueba una detallada politica' de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen

Si

17
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Principales caracteristicas de los sistemas de pre
equivalente.

ion de su importe o coste anual
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Ascrsiuss

B.1.16 Indique si el Consejo sometle a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre [a politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique ios
aspectos del infarme respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios més significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen giobal de como se
aplicé la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por fa Comision de Retribuciones y
si han utiiizado asesaoramianto externo, la identidad de los consuitores externos que lo hayan prestado:

st

Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

En la Junta General celebrada el 3 de junio de 2009, se aprobé un nuevo sistema de retribucion del Consejo de
Administracian, con la correspondiente madificacion de estatutos, en los términes indicados en el apartado B.1.14 anterlor.
El referido sistema comprende tres conceptos refributives:

a} Retribucién fija
b} Dietas
¢) Participacidh en los beneficios netos consolidados del Grupo del 0,5%

En la referida Junta General, ef Consejo de Administracidn emitié el correspondiente Informe sobre la modificacion de
estatutos proyectada en cuanto a la retribucion del Consejo, y las razones del nuevo sistema.

Papel desempefiado por la Comision de Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuclones constituida en el mes de octubre de 2008, ha trabajado en 2009 sobre los
aspectos refribufivos y politica de retribuciones al Consejo, con objeto de efectuar la correspondienté propuesta al Consejo
de Administracién, la cual se sometio a la aprobaclén de ta Junta General Ordinarla celebrada el 3 de junio de 2009, tal y
como se ha indicado anteriormente,

ZHa utilizado asesoramiento externo? S|

identidad de los consuitores externos

SEELINGER Y CONDE

B.1.17 Indigue, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades gque ostenten participaciones significativas en [a socledad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

18
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s . .
Nombre o denominacion soclal del el accionista Cargo

consejero

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO BA RGENTARIA, S.A. | DIRECTIVO

CLASE 87

Finee krear

M

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos yfo en entidades de
sl grupo:

8.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

Sl

Descripcion de modificaclones

En la Junta General celebrada el 3 de junic de 2009, e! Consejo de Tubos Reunidos informé de fas siguientes
modificaciones en el Reglamento del Consejo:

1.- COMPOSICION CUANTITATIVA: 14 MIEMBROS MAXIMO (ANTES 12)

2.- FUNCIONES DE LOS DIFERENTES GARGOS (ANTES SIN DESARROLLAR)

3.. CONSEJEROS EJECUTIVOS: PUESTA A DISPOSICION DE SU CARGO A LOS 65 ANOS (ANTES A LOS 70 ANOS
COMO EL RESTO)

4.- REGULACION DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES. COMPOSICION, FUNCIONES.
(ANTES SIN CONSTITUIR)

5.- RETRIBUCION DEL CONSEJO: ADAPTAGION AL NUEVO SISTEMA (ART.32 ESTATUTOS)

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de ios consejeros. Detalle
los Organas competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los Consejeros son designados por la Junta General o, con caracter provisional por el Consejo de Administracién en los
supuesfos de cooptacion.

El Consejo de Administracién procurara dentro def dmbito de sus respectivas competencias, que la eleccion de los candidatos
recalga sobre personas de conocida competencia, experiencia y prestigio.

La COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES tiene asignadas por el Consejo tas siguientes funciones, entre
ofras:

a) Informar las propuestas de nombramientos yreelecciones de Consejeros, asi como formular las propuestas de Consejeros
Independientes

b} Informar las propuestas de cese de los miembros det Consejo
c) Verificar el cardcter de cada Consejero
E! procedimiento de reeleccion es el mismo que el de nombramientos, salvo el sistema de cooptacién que ho procede.

Es competencia de la COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:!
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fiConsefo

o para el que fueron nombrados salvo que sean
ral y lo previsto en el Reglamento del Consejo.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando hay
reelegidos, sin perjuicio de las competencias d

CL .
B.1.20 Indigue jos;supygstos en los que estan obli imitir los consejeros.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si este lo considera
convenients, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a} En |a fecha en que se celebre la primera Junta General, después de cumplidos los 70 afios de edad, con caracter general, y
65 arios en el caso de consejeros ejecutivos.

b} Cuando se vean incursos en alguno de los slpuestos de incompatibilidad o prohibicion legafmente previstos.

¢} Cuando resulten condenados por un hecho delictivo o sean objeto de una sancion discipiinaria por falta grave o muy grave
instruido por las auforidades supervisoras.

d} Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por haber infringido sus obligaciones como
Consejeros.

Los mlembros de las Comisiones y Consejeros Delegados cesardn cuando lo hagan en su condicion de Consejero.

B.1.21 Explique si ta funcion de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indigue las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una Unica
persona:

NO

indigue y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de os consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o Ja inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de ias preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion '

NO

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

NO

Indique como se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo quorum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

20
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tativos a [os consejeros, para ser hombrado
presidente.

CLASE 82

fente tiene voto de calldad:

RACKEFHNT

Sl

Materias en [as que exlIste voto de calidad

E! Presidente tiene facultad de dirimir los empates con su vofo, en todos los casos.

8.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los consejeros:

8l

Edad limite presidente Edad fimite consejero delegado Edad {imite consejero

70 65 70

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento dei consejo establecen un mandato limitado para los consegjeros
independientes:

NO

Nmero maximo de afios de mandato Q

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el numero de consejeras, expligue los motives y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacion de los motivos y de las Iniciafivas

En el Consejo de Administracion de Tubos Reunides hay una Conselera, en congrefo Dfia. Leticia Zorrilla de Lequerica.
Los criferios de seleccién son los establecidos en e Reglamento del Consejo: reconocida competencia, experlencia y
prestiglo,

Estos criterios son aplicables, sin sesgo ni diferenciacion alguna, tanto a mujeres como a hombres.

En particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidén de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que reinan ef petfii exigido:
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Asi mismo este tema se incluye en el Plan de Trabajo anual de la Comision para su seguimiento y revision
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ones informar sobre las cuestiones de
cedimientos de seleccién no adelezacan de
oportunidades en todos los casos.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracién. En su

caso, detallelos brevemenie.

Los Consejeros se puieden hacer representar en el Consejo por ofros Consejeros

B.1.29 indigue el numero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nimero de reuniones del consejo 8
Namero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente ]
Indique el ntmero de reunjones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones det Consejo:
Nuamero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada 5
Namero de reuniones del comité de auditoria 5
Nimero de reuniones de la comision de nombramientos y retribuciones 5
Ndmero de reuniones de la comision de nombramientos 0
Ntmero de reshiones de la comlisién de retribuclones 0

B.1.30 indique el niimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio

% de no asistencias sobre ¢l total de votos durante el ejerciclo

37,500
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He e presentan para su aprobacién al Consejo
estan previamente certificadas:

sl

CLASE 82 “
Edentiﬁque,““én' 350" a la/s personafs que ha o han cerlificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de ta sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre Cargo

DON LUIS POMPOSO GAZTELU DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION, CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL GRUPO

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE INAUXA

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA CONSEJERO-DIRECTO GENERAL DEL
GRUPO

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL DEL GRUPO
ALMESA

DON MANUEL ALMECIJA MORALES DIRECTOR ADMINISTRATIVO

FINANCIERO DE ALMESA

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR SUBDIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por ef Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta Generai con salvedades en el
informe de auditoria.

Los auditores externos presentan a la Comision de Auditoria y Consejo de Administracion el borrador de su informe de auditorta
antes de la formulacion de las cuentas, para que, en su caso, i Consejo pueda adoptar las medidas oportunas, si lo estima
conveniente, para evitar un informe con salvedades.

B.1.33 . El secretario del consejo tiene la condicién de consejera?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Cansejo, indicando si su
nombramiento y cese han side informados por ia Gomision de Nombramlentos y aprobados por ¢l plenc del
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Conseja,

ese

El Reglamento del Consejo de Administracion estable
LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS, que padra ser

GLASE 82

En el mismo senfidajjel:Reglamento del Consejo, al determinar {58 flinciones de la Comisién de Nombramientos y

Retribuciones, en su apartado d}, estabelece:

ra un Secretario PREVIO INFORME DE

g} Informar fos nombramientos y ceses del Secretario del Consejo

JLa Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? sl
¢La Comision de Nombramientos informa del cese? |
2El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
¢El Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobiemo?

Sl

Observaciones

El artfculo 11 del Reglamento del Consejo, al regular la figura del Secretario del Consejo, le asigna, entre otras, la
siguiente funcion:

7.- Velar por que los procedimientos y normas de buen gobierno de la sociedad se respeten y revisen periddicamente.

B.1.35 Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para presetvar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversidn y de las agencias de calificacion.

La propuesta al Consejo de nombramiento del audifor externo, para su sometimiento a la Junta General, corresponde a fa
Comisién de Auditoria quine debe velar por la independencia del auditor

B.1.36 Indigue si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor sallente Audifor enfrante
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hte, expligue el contenido de fos mismos:

B.1.37 IndiquglshBHEiddh de auditoria realiza Ula sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en: 6l c54bldeclare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que

supone sobre los honorarios facturados a la sociedad yfo su grupo:

RHctiin

r

]|
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 108 0 108
auditoria {miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 46,000 0,000 33,000
auditoria/lmporte total facturade por la firma
de auditorfa (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anierior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indigue el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando ta
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
ndmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Namero de afios ninterrumpidos 26 23
Sociedad Grupo
N° de afios auditados por [a firma actual de 100.0 ’ 100,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %}

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad det que constituya et objelc social,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a |la sociedad. Asimismo, indigue los cargos
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B.1.41 Indigue y en su caso detalle si existg ara que los consejeros puedan contar con

asesoramiento externo:

CLASE 872 sl

Detalie del procedimiento

EL REGLAMENTOQ DEL CONSEJO ESTABLECE:

Con el fin de ser auxiliados en el ejerciclo de sus funciones, los Consejeros externos podrén acordar por mayoria la
confratacion con cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u ofros expertos.

El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierfo relieve y complejidad que se presenten en el
desempefio del cargo, con un coste razcnable atendiendo a fa importancia del problema.

La decisidn de confratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de la Sociedad y se instrumentalizara a
{ravés del Secretario del Consejo.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar |as reuniones de los organos de administracion con tiempo suficiente:

Sl

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

El Consejero podra recabar, con las mas amplias facultades, la informacién y asesoramiento que precise sobre cualquier
aspecto de la Sociedad, siempre que asi lo exija el desempefio de sus funciones.

E} derecho de informacion se extiende a las soctedades filiales, sean nacionales o extranjeras, ¥ se canalizara a través del
Presidente, quien atendera las solicitudes del Consejero, facilitdndole directamente la informacién, u ofreciéndote los
interlocutores apropiados.

El Presidente podra restringir excepcionalmente y de manera femporal el acceso a informaciones determinadas, dando
cuenta de esta declsion al Consejo de Administracion.

B.1.43 Indique vy en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informary,
en su caso, dimitir en aquelios supuestos gue puedan perjudicar al crédito y repulacion de la sociedad:

sl

Explique las reglas

Se incluye dentro de los supuestos de cese que regula el Reglamento del Consejo, que son;
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Los Consejeros deberaii poner su cargo a disposicion

convendente, la correspondiente dimisién en los siguie

racion y formalizar, si este lo considera

a) En la fecha en que se celebre la primera Junta Ge
Consejeros ejecutivos}

jos los 70 afios de edad (65 en el caso de

) Cuando resulten condenados por un hecho delictivo o sean objeto de una sanclon disciplinaria por falta grave o muy
grave instruido por las autoridades supervisoras.

d} Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por haber infringido sus obligaciones como
Consejeros.

B.1.44 indique si algin miembro del Consejo de Administracidon ha informado a la sociedad que ha resuftado
procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Sila respuesta es aflrmativa explique de forma
razonada la decision tomada sohre si procede o no gue el consejero continlie en su cargo.

NO

Decision Explicacion razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

8.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

| Nombre Cargo Tipologia
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINICAL
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& Nombre Cargo Tif)o[ogla
b5 BoNIoA OTRO EXTERNO
COMISION DE AUDIT'OREA
CLASE &-°
i Nombre Cargo Tipologia
DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA PRESIDENTE lNDEPENDlIENTE
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA VOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINICAL
DCN LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG VOCAL DOMINICAL
COMISION DELEGADA
Nombre Cargo Tipologia
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRESIDENTE OTRO EXTERNO
DON EMILIO YBARRA AZNAR VOCAL DOMINICAL
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA LEQUERICA VOCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA VOCAL EJECUTIVO
DON LUIS URIBARREN AXPE VOCAL OTRO EXTERNOC

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditotia las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la Integridad de la informacién financlera relativa a la socledad y, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del sl
perimetfro de consolidacién y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para qde los principales

sl
rlesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de !a funcién de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|

presupuesto de ese servicio; reciblr informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direcclén tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
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dencia, especialmente financieras | y

se considera)]
y contables, g

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, no i y sustitucion del auditor externo,

asf como las cqndiciones de su contratacién S
Recibir regularmente del auditor externo informac| ditoria y los resuftados de su si
ejecucion, y vefifigafiquelda alta direccidn tiene en ciones

Asegurar la in::ha;:vc»,ndencleii Edel auditor externce : sl
En el caso de grupos, favorecer que el aurditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las S|

empresas gue lo Integren

B.2.3 Realice una descripcién de |as reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comision
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcion
EL REGLAMENTO DEL CONSEJO REGULA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES

ARTICULO 19 - CONSTITUCION DE COMISIONES

Para lograr una mayor eficacia y transparencia en el ejercicio de las faculfades y cumplimiento de las funciones
que tiene atribuidas, el Consejo de Administracion podra organizar su trabajo mediante la constitucion de
Comisiones o Grupos de Trabajo especificos.

En todo caso el Consejo de Administracion tendra constitulda una Comisién de Auditorfa en los términos que se
indican en el articulo siguiente,

Asi mismo, se procurara la designacion y funcionamiento de una Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
sin perjuiclo de la capacidad del Consejo para constituir otras Comisiones y Grupos de Trabajo.

ARTICULO 20 - COMISION DE AUDITORIA

El Consejo de Administracién constituird una Comisién de Auditoria que estara compuesta por 2 miembros como
minimo y 4 como méxime. La mayoria de sus componentes seran consejeros no ejecutivos, procurando que
todos ellos sean consejeros externos.

El Consejo designara a los miembros de la Comision, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
expertencia de los Consejeros y los cometidos de la Comisidn,

E! Consejo de Administracion nombrara de entre los miembros de la Comision de Audiforia un Presidente de la
misma, que debera ser en todeo casc un Consefero no ejecutivo, y a poder ser Consejero Independiente. El plazo
de ejercicio del cargo de Presidente sera de 4 afios, pudiendo ser reelegido, en su case, una vez franscurrido un
afio desde la fecha de su cese. Se procurara que el cargo de Presidente sea rolativo.

El resto de miembros de ta Comision de Auditorfa seran nombrados por un periodo de 4 afios, pudiendo ser
reelegidos.

Los miembros de la Comisién de Auditorla cesaran en su cargo cuando pierdan su condicién de Consejeros de la
Sociedad y/o por acuerdo del Consejo de Administracion.
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5YHE I Comision, segun se §

W ncionamiente de fa Comis

sesiones y el contenido de las delib

ser ol ol Consefo ds Mmnbaal hodhs

quien auxiliara al Presidente y debera proveer para
ejar debidamente en las actas el desarrollo de [as

e su Presidente, que debera hacerlo siempre que el
licite y, en cualquier caso, slempre que resuife
n un minimo de una reunion anual.

Consejo de Administraciéon o el P
conveniente para el buen gjercicig
C LAS E g2
fiartamisioh de Auditoria se entendera vahdamente constituida cuande concurran a la reunion, presentes o
debidamente representados, la mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del Presidente, presidira la
sesion el Consejero mas antiguo.

Estara obligado a asistir a 1as sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracién y acceso a la informacion de
que disponga, cualquier miembro del equipo directivo y del personal del Grupo que fuese requerido a tal fin.

La Comisién de Auditoria tendra acceso a la informacion y documentacion necesaria para el ejercicio de sus
funclones.

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran a la Comision de Auditoria las normas de funcionamiento
establecldas para las reuniones del Consejo de Administracion por los Estatutos Soclales, salvo en aquello que
no sea compatible con la naturaleza y funcién de la Comisién de Auditoria, Asimismo, el Consejo de
Administraclon y, por delegacion de éste, la Comision de Auditoria podra establecer normas complementarias de
su funcionamiento. '

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcién
ARTICULO 21- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

El Consejo de Administracion podra constituir una Comisidn de Nombramientos y Retribuciones compuesta por
un minimo de 2 miembros y un maximo de 4. Sus miembros serén exclusivamente Consejeros externos,

El Consejo designara a los miembros de la Comisidn, teniendo presentes los conocimientfos, aptitudes y
experiencia de los Consgjeros y los cometidos de la Comisién,

Los miembros de la Comisién de Nombramientos v Retribuciones seran nombrados por un pericdo de 4 afios,
pudiendo ser reelegidos.

Los miembros de [a Comisidon cesaran en su cargo cuando pierdan su condicion de Consejeros de la Socledad
y/o por acuerdo del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion nombrara de entre los miembros de la Comision de Nombramientos y Refribucicnes
un Presidente, a poder ser un Consejero independiente, cargo que se procurara sea rotafivo, También designara
un Secretario, el cual podra ser el dei Consejo de Administracion o uno de los miembros de la Comisién, segln
se establezca en cada caso, quien auxiliara al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la
Comisién ocupandose de reftejar debidamente en las actas el desarroilo de las sesiones y el contenido de las
deliberaciones.

La Comision de Nombramientos y Refribuciones se reunira cada vez que lo convoque su Presidente, que debera
hacerlo siempre que el Consejo de Administracion o el Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, siempre
que resulte conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimo de una reunion anuai.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se entendera validamente constituida cuando concurran a la

reunidn, presenties o debidamente representados, la mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del
Presidente, presidira la sesion el Consejero mas antiguo.
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La Comisidn de Nombramientos y Refribuciones emitira los informes y propuestas que le sean solicitados por el
Consejo de Administracion o por el Presidente de éste y los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de
sus funciones,

Denominacion comision
COMISION DELEGADA

Breve descripcion
A la COMISION DELEGADA, consfituida después de la Junfa General celebrada el 3 de junic de 2009, le son
aplicables las mismas normas de funcionamiento previstas para el Consejo de Administracion.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denceminacién comision
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion
Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion, 1a Comision de Auditoria tendra,
como minimo, las siguientes competencias:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los acclonistas en
materia de su competencia.

b} Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el
nombramiento de los auditores de cuentas exfernos a que se reflere el articuto 204 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto-Legislativo 1564/1988, de 22 de diciembre, o disposicidn
que, en su caso, le sustifuya.

c) Supervisar los servicios de auditoria inferna en el caso de que exista dicho érgano dentro de la organizacion.

d} Conocer el proceso de informacion financlera y los sistemas de control interno de la Sociedad.

e} Relaclonarse con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner
en tiesgo la independencia de éstos, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarroilo de la
auditoria de cuentas, asi como aguellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas

y en las normas técnicas de auditorfa.

En todo caso, la informacion financiera o de caracter generat sobre la Sociedad o su Grupo que vava a tener
repercusion externa, debera ser verificada previamente por la Comisidn de Auditoria.

La Comisién de Auditoria emitira los informes y propuestas que le sean solicitados por el Consejo de
Administracién o por el Presidente de éste y los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus

funciones.

Asi mismo {a Comisién de Auditorla supervisara el cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS

La Comisitn, en cuanto a Nombramig
(a) Informar fas propuestas de nom
formular lasa propuestas de Conseje
r las propuestas de cese deo ; g GHisejo.

“el caracter de cada Consejero y revisar que cumple los requisitos para su calificacion como ejecutivo,
independiente, dominical, o, en su caso, otros externos.

(d) Evaluar [as competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

(e) Examinar u organizar, de la forma gue se enfienda adecuada, la sucesién de los cargos del Consejo y de la
linea ejecutiva, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien planificada.

{f) Informar anualmente sobre el desempefioc de sus funciones por los cargos del Consejo v linea ejecutiva.

{g) Informar los nombramientos y ceses del Secretatio del Consejo y de los Alfos Directivos que se propongan al
Consejo.

{h} Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nuevas
vacantes los procedimientos de seleccion no adolezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de

s siguientes funciones:
es de Consejeros y cargos del Consejo, asi como

consejeras, con igualdad de oportunidades en todos los casos.

{a Comision, en cuanto a Retribuciones se refiere, tendra las siguientes funciones:

{i) Proponer ai Consejo la polifica de retribuclon de los Consejeros y Altos Directivos y velar para que se cumpla
adecuadamente.

{j) Proponer al Consejo la retribucién individual de los Consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus
confratos.

(k) Proponer al Consejo las condiciones basicas de los contratos de los Altos Directivos.

La Comision debera consultar al Presidente vy al primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente cuando se trate
de materias refativas a los Consejeros ejecutivos y a los Altos Directivos. Cualguier Consejero podra solicitar de
la Comisién de Nombramientos que tome en consideracién, por st los considerara idéneos, potenciales
candidatos para cubrir vacantes de Consejero.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones emifira los informes y propuestas que le sean solicitados por el
Consejo de Administracién o por el Presidente de éste y los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de
sus funciones,

Denominacidon comision

COMISION DELEGADA

Breve descripcion

La COMISION DELEGADA, tiene todas las facuitades del Consejo de Administracion legaimente delegables,

B.2.5 Indigue, en su caso, [a existencia de regulacidn de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las aclividades de cada comisian.

Denominacion comision

COMISION BE AUDITORIA

Breve descripcion

La Comision de Auditoria se regula en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo, ambos documentos
disponible en la web corporativa de la Sociedad (www.tubosreunidos.com). Asl mismo se puede consultar en el
web de la CNMV (www.chmv.es) en el apartado de Informacion sobre Gobilerno Corporativo.
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obre sus actividades que pone a disposicion de los
cada ejercicio

Denominacién comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS
Breve descripcion

La ComEsié;t de Nombramientos y Rg n el Reglamento del Consejo, y se puede consultar
e__:orporatlva {www.tubosre ade para Accionistas e Inversores, asi como en fa
GNMV {(www.cnmv.es), en el apartado de Informacién sobre Goblemo Corporattvo

Denominacién comision
COMISION DELEGADA

Breve descripcidn
La Comision Delegada se reguia en los Estatufos y en el Reglamento del Consejo, ambos documentos disponible
en la web corporativa de !a Sociedad (www.tubosreunidos.com). Asi misme se puede consultar en el web de la
CNMV (www.cnmv.es) en el apartado de Informacién sobre Gobiemo Corporativo.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisidn ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condiclén:

NO

En caso negativo, explique la composicion de su comision ejecutiva

La Comision Detegada esta formada por seis miembros, de los cuales tres son consejeros dominicales, dos tiene la
calificacion de otros externos y uno es consejero gjecutivo (Gonsejero-Diractor General). Es decir la Comision Delegada
refleja la composicidn def Consejo, salvo en la participacidn de consejeros independientes, aspecto sobre el que esta
trabajando el Consejo y Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

En estos momentos, ef Consejo tiene dos consejeros independientes, uno preside la Comisién de Auditoria, y el ofro
praside Comision de Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con las normas de buen gobierno corporativo.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier ofro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que la sociedad realice con conscieros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

51

C.2 Detalle las operaciones relaevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

33



0J7894202

erencia de recursos u obligaciones entre |a
vos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realiz on otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siemp%%Enag no se seliminen en e 6n de estados financieras consolidados v no

formen paneiﬁel“traﬁco habitual de la sociedad en cuanto a su abjeto y condiciones:

AR r

C.5 Indigue si los miembros del Consejo de Adminisiracion se han encontrado & lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos astablecidos para detectar, determinar v resolver los posibles confliclos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA SOCIEDAD Y/O SU GRUPO, CON SUS CONSEJEROS,
DIRECTIVOS O ACCICNISTAS SIGNIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULO 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE

CONDUCTA QUE ESTABLECE LOS MEDIOS DE COMUNICACGION E INFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,
PRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PARTICIPACION, ETC.

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

Identifique a las scciedades filfales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo,

Las actividades desarrolladas por las diferentes socledades que integran el Grupo Tubos Reunidos no estéan expuestas, en
ningtn caso, a riesgos de alta gravedad y caracter excepcional sino solamente a los habituales de cualquier negocio industrial

de transformacion, para los que se cuenta con los adecuados y justificados sistemas de control.

En ef ambito operativo hay que sefalar el caracter ciclico del negocio principal de fabricacion y venta de fubos de acero sin
soldadura, en el que se suele producir un desfase de tiempo entre la osdilacion de los precies de las materias primas (chatarras
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En la nota 3 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, se informa en detalle de la Gestion del Riesgo Financiero. En
concreto de los factores de riesgo (riesgo de mercado, Hesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo en la variacion de los precios
de las materias primas), de la contabilidad de derivados y operaciones de cobertura, de la estimacion del valor razonable, de la
gestion del riesgo de capital,

Respecto al riesgo de insolvencia o morosidad de clientes, el cobro de las ventas al mercado nacional y de exportacién, incluido
el riesgo pafs, esta cubierio con caracter general en las sociedades de Grupo, con los correspendientes seguros de crédito,
cuyos limites y normas son de estricta aplicacion y cumplimiento.

En el ambito patrimonial, el Grupe fiene contratadas pélizas de seguro con capital suficlente, para cubrir los riesgos a que estan
sujefos los bienes del Inmovilizado material y existencias, asi como la pérdida del margen por la paralizacion de la actividad
industrial debido a siniestros ocurridos en dichos bienes.

En el drea medioambiental, el Grupo cuenta con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccién y mejora del medio
ambiente, vy cuenta con un plan estratégico medioamblental, cuyo objetivo fundamental es minimizar los riesgos
medioambientales asociados a las actividades del Grupo, que ha permitido la obtencion de la certificacion ISO 14001 en fa
planta principal de tubos de acero sin soldadura en Amurrie. Todo ello es fruto del cumplimiento estricto de la legislacion
vigente, de protocolos y acuerdos voluntarios con la Administracién y de iniciativas individuales y sectoriales.

En este apartado del IAGC sobre riesgos, hay que hacer una especial referencia al efercicio 2009, en el que se ha vivido y
todavia se esta viviendo un periodo excepcional con un entorno muy complejo y un refraimiento general de la demanda en el
sector de tubos de acero sin soldadura y ademas global. Todo ello hace que dibujar un entorno algo probabie para el futuro
proximo es simplemente imposible. Lo unico cierto que conocemos es la incertidumbre que preside el devenir cercano.

En 200% en el Grupo Tubos Reunldos ha mantenido la presidencia de la 'ESTA SEAMLESS PRESIDENT'S GROUP” (ESTA)
coincidiendo con este panorama de incertidumbre descrito anteriormente.

El mayor logro alcanzado por a ESTA en defensa de los intereses del sector lo ha constituido ef culminar con éxito el hasta el
presente Inédito procedimiento de Amenaza de Dafio contra una serie de fabricantes chinos, gue se ha explicitado en ia
Resolucién del Consejo de la UE no 926/2009 de 24 de septiembre, donde se aplican unos derechos anti-dumping que oscilan
desde un 17,7% al 39,2% seglin los casos. Los mofivos para dichas medidas, que atenuan une de los riesgos de competencia
desleal de mas importancia para el Grupo Tubos Reunidos, son:

a) Los fabricantes chinos disfrutan de ayudas de EStado de caracter masivo

b) El volumen de sus exportaciones a la UE se ha incrementado exponencialmente, triplicando su participacion en el mercado,
c) Hasta 2007 |la excelente situacion de los mercados ha disfrazadoe este efecto pernicioso pero la crisis lo ha puesto en cruda
evidencia,

d) China posee una sobrecapacidad en nuestros productos que no cesa de incrementar.

e) Los precios chinos han estado un 29% por debajo de los europeos.

Similares medidas se han aplicado mas tarde en USA | e India ha ablerto un procedimiento antidumping por [as mismas
razones.

Por ultimo, en materia de seguridad y prevencién de riesgos laborales, estan implantados Sistemas de Gesfion Integrada de
Prevencion de Riesgos Laborales, gue establecen las correspondientes directrices de actuacion, y cuyo objetivo es eliminar o
reducir al maximoe las lesiones en las personas.
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CLASE 82
En caso afirmative
establecidos.
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ihidique fas circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control

D.3 indique si existe alguna comision u otro organo de gobiermno encargado de establecer y supervisar esios
dispositivos de control.

sl

En caso afirmative detalle cuales son sus funciones,

Nombre de la comislén u érganc
Comision de Audiforla
Descripcién de funciones
La Comisién de Auditoria tiene asignada la siguiente funcion:

d) Conocer el proceso de informacion financlera y los sistemas de control intemo de la Socledad.

Hay que sefialar que [a Comision de Auditoria, con Ja aprobacién del Consejo de Administracion, esta frabajando
en la implantacién de un servicio de auditoria interna externalizado

Nombre de la comision u 6rgano
Conseje de Administracién
Descripcién de funciones
Responsable Ultimo del Control de Riesgos

D.4 {dentificacién y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupa.

Tubos Reunidos se somete periodicamente y de forma recurrente a sistemas de control, fundamentalmente mediante auditorias
externas, del cumplimiento de las distintintas regulaciones que le son de aplicacion en los diferentes ambitos de la empresa;
Medioambiental, Pravencion y Seguridad, Financiero, Proteccion de Datos, Normativa de producto, etc.

Ademas tiene suscritas diferentes Pélizas de cobertura de diferentes riesgos de sus actividades.

E - JUNTA GENERAL
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E.1 Indique Uy : ietalle si existen difer de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anénimas (LSAJ fespecto al quorum de constit ral
NO
% de qubru 0 | % de quérum distinto al establecido
CILASE g2 ~ en art. 104 en art. 103 LSA para supuestos

ACy
generales especlales def art. 103

Quérum exigido en 1* convocatoria 0 0

Quérum exigido en 2° convocatoria 0 0

E.2 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en fa Ley de Sociedades Andnimas
{.8A) para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LA

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las Juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION CON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

NO SE EXIGE UN MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LAS JUNTAS, Y GADA ACCION DA DERECHO A UN VOTO.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCION O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en fas junias
generales.

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 113 DE LA LEY DEL MERCADOQ DE VALORES, REDACTADO
POR LA LEY 62/2003, DE 17 DE JULIO, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN SU REUNION DEL DA 2 DE JUNIO DE
2004, ACORDO UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADC EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
JUNIO DE 2004, EN EL QUE SE REGULA LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, CON LA FINALIDAD DE FACILITAR A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIO DE SUS DERECHOS. EN DICHO
REGLAMENTO SE PREVE EL VOTO Y DELEGACION A DISTANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
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E.5 Indique si el cargo de presidente de la J
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A ACEAFHAT

Sl

Detalles ias medidas

ARTICULO 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

EL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ESTABLECE:

La Mesa de la Junta General estara formada por el Presidente del Consejo de Administracion, el o los Vicepresidentes del
Consejo de Administracion, en su caso, el Presidente del Comité de Auditoria, el o los Consejeros Delegados, en su caso,
y cualquier otro miembro del Consejo que el drgano de administracion considere oportuno.

La Junta General ser4 presidida por el Presidente del Consejo de Administracidn y, en su ausencia, por este orden, por el
Vicepresidente, si lo hubiera, un Consejero o el acclonista de méas edad.

El Presidente estara asistido de un Secretario, que sera quien ostente dicho cargo en el Consejo de Administracion y, en
su defecto y por este orden, por el Vicesecretario si lo hublera, o el concurrente gue la Junta designe.

Corresponde a la Presidencia:
a) Dirigir la reunion de forma que se efectien las defiberaciones conforme al orden del dia.
b} Resolver tas dudas que se susciten sobre |a lista de accionistas y sobre el contenido del orden del dia.

¢) Conceder el uso de la patabra a los accionistas que lo soliciten en el momento que estime oporfuno y podré retirarla
cuando considere que un determinado asunto esta suficlentemente debatido o que dificulta la marcha de la reunion.

d} Indicar cusndo se ha de efectuar ia votacion de los acuerdos y proclamar los resultados de las votaciones
e} Suspender temporalmente la Junta General,

f) En general, ejercitar fodas las facultades que sean necesarias para [a mejor ordenacion del desarrollo de la reunién,
incluyendo la interpretacion de lo previsto en este REGLAMENTO.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

Ei Reglamento de la Junta se aprobd por esta el 29 de junio de 2004 y no ha sido objeto de modificacion alguna.

E.7 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiers el presenie
informe:

Datos de asistencia
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E.8 Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en ef ejercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL CRDINARIA DEL 3 DE JUNIO DE 2009 :

Primero.- Aprobar las cuentas anuales e informe de gestién de "Tubos Reunidos’ y de "Tubos Reunidos y Socledades
Dependientes” correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008, asi como la gestién social del Consejo de
Administracién durante el ejercicio 2008. Aprobado con el 100% de los votos

Segundo.- Aprobar la siguiente aplicacion de los resultados del ejercicio:
. A Reserva Voluntaria 106.725.641,57 euros

. ADividendos 256.271.730,53 euros

Total Resultado  131.997.372,10 euros

Se aprueba con el 100 % de los votos

Tercero.-a) Nombrar Consejero de la sociedad a D. Roberto Velasco Barroetabefia. Aprobado con et 98,36% de los votos
b) Nombrar Consejero de la sociedad a D. Luis Fernando Noguera de Erquiaga. Aprobado con el 98,36% de los votos.
¢) Renovar como consejeros a D. Pedro Abasolo Albéniga, D. Emilic Ybarra Aznar y D. Jaoquin Gomez de Olea
Mendaro. Aprobado con el 95,96% de los votos
d) Aprobar una vacante para un consejero independiente. Aprobado con el 95,87% de los votos.
e) Dejar constancia del cese de D, Feo. Javier Déniz Herndndez y D. Pelle Basurco Ahoitiz

Cuarto.- Reelegir como audifor a Pricewaterhousecoopers
Se aprueba con el 99,81%

Quinto.- Modificar el art. 32 de los EStatufos Sociales sobre Retribuclén del Consejo de Administracion
Aprobado con el 100% de los votos.

Saxto. Informacién sobre el Reglamento del Consejo de Administracion
Aprobado con el 100% de los votos.

Séptimo.- Autorizar la adquisicion de acciones propias hasta el limite legal, por un periode de 18 meses.
Se aprueba con el 100% de los vofos

Octavo.- Autorizar al Consejo para filializar la rama de actividad de fabricacién de tubos de acero, mediante su aportacion a una
nueva sociedad.

Se aprueba con el 100% de los vofos

MNoveno.- Apoderamientos
Se aprueba con el 100 % de los votos

39



0J7894208

E.9 indique si existe alguna restriccion estatutat
asistir a ta Junta General.

1 niimerc minimo de acciones necesarias para

NO

ClAGE @2
¥

TE D b &P

Arcrapiar

Numero de acclones necdsarias para asistir a la Junta General

E.10 Indique v justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general. ’

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por otro accionista o miembro
del érgano de administracion. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia que

cumplan los requisitos previstos para el ejerciclo del derecho de voto a distancia, v con cardcler especial para cada Junta,

La facultad de representacion expuesta se entiende sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los casos de representacion
familiar y de otorgamiento de poderes generales.

Por las corporaciones y personas juridicas y los menores ¢ incapacitados, concurriran sus legifimos representantes o gestores.

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de ta sociedad:

NO

E.12 Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD ES WWW.TUBOSREUNIDOS.COM, Y LA INFORMACION SOBRE
GOBIERNC CORPORATIVO SE INCLUYE EN EL APARTADO INFORMACGION PARA ACCIONISTAS E INVERSORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédige Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, gue aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero méximo de volos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
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] B.1.23 y E.1, E.2

Cumpl

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una socie
a) Las respectivas dreas de actividad y eveniu
dependiente ddliZeB& B las demas empresas

b) Los mecanismicsiphéVistos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 ¥y C.7 ’

s definan plblicamente con precisién:
ocio entre elias, asl como ias de la sociedad

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa tas Leyes mercantiles, se sometan a [a aprobacion de la Junta Ganeral de
Accionistas las operaciones que enfrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) lLa transformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante “filializacion" o incorporagion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia socledad, incluso
aungue ésta mantenga el pleno dominic de aquéllas;
b) La adquisicion o enajenacion de activos operafivos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de |a sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junia General se volen separadamente aguellos asuntos que sean sustancialmente independientss, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a} Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estaiulos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustanciaimente

independientes.
Ver epigrafe; E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de gque los intermediarios financieros que aparezean legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenia de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

estos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Gonsejo desemperie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los acclonisias y se guie por el interés de la compaiiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
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8. Que el Consejo asuma, como niicleo de su mis
para su puesta en practica, asi como supervisar y ¢ 6n cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés socfg%sgcgr%paﬁia. Y que, atal fi 0 se reserve fa competencia de aprobar;
a) Las politicas y estrategias generales de la socledad, y en particular:

i} El Pian estrategico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesto anuales;

ii} La politica de inversiones y financiacion;

i) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

tv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi coma el seguimiento periadico de los sistemas internos de

informacion y controf.

viif) L.a politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14 y D.3

b} Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus cldusulas de indemnizacion.
Ver epfgrafe; B,1.14

) La retribucion de los consejeros, asi comao, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adiclonal por sus

funciones ejecutivas y demés condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epfgrafe: B,1.14

iii} La informacion financiera que, por su condicion de -cotizada, 1a sacfedad deba hacer plblica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantla o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propoésito especlal o domiciiladas en palses o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza anéloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquelias operaciones vinculadas que
cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:
1%, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actle como suministrador del
bien o servicio del gue se frate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que ef Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria 0, en su caso, de aque! otro al gue se hubliera encomendado esa funcion; y que ios consejeros a los
que afecten, adernas de no sjercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre elia.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en las lstras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razanes de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacién por el Consejo en plenc.
Ver epigrafes: C.1 y C.§

bgia de la compafiia y la organizacion precisa
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a afectar 1a constitucion en 2009 de una Comision

Cump

9. Que el Consejo tenga la dimensian precls

aconsejable que su famafio no sea inferior a
Ver epigrafe: B.1.1

LASE 82

namiento eficaz y participativo, lo que hace
ince miembros.

i Cumple
10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad det grupo societatio y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1,2 y B.1,14

Cumple

11. Que si existiera algln consejero exierno que no pueda ser considerado dominical ni independientes, la sociedad

explicue tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Que dentro de los consejeros exiernos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y &l de
independlenies refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el pesc de los dominicales sea mayor
que el que carresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitaiizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
gue tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto. '
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos enire si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Explique
Al 31 de diciembre de 2009, de los 11 miembros del Consejo, 10 eran externos y 1 ejecutivo.

De los 10 externos:

a) 6 dominicales

b} 2 independientes

¢) 2 ofros exfernos

Esta situacidon pone de manifiesto la progresiva mejora en el cumplimiento de esta recomendacién, ya que hay que tener en

cuenta que se ha pasdo en dos afios de cero a dos independientes. A ello hay que afadir la vacante aprobada por la Junta
General de! 3 de junio para un independiente mas,

13. Que el niimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3
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eniendo en cuenta las consideraciones realizadas en

Expliql
cuada la proporcionalid

te la Junta General de Accionistas gue deba
revise anuaimente en el Informe Anual de
mientos. Y que en dicho Informe también se

14. Que ei cardcter de cada consejero se expl
efectuar o ratificar su nombramiento, y se co
Gobierno Corpaorativo, previa verificacion por Ig

expliquen lasw_zﬁg? gar las cuales se haya

dominicales a instancia de accionisias cuya
participacion:gegionarial:sea inferior al 5% del capital V“ée expangan las razones por las gue no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

r

Cumple

5. Que cuando sea escaso o hulo el numero de consejeras, el Consejo explique los motivos v fas iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particular, la Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccidon no adolezcan de sesgos impiicitos que obstacuticen la seleccion de
consejeras;
b) La compafila busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que relnan el perfii

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
La representacitn de consejeras en el Consejo de Tubos Reunidos es def 10%.
No obstante, prueba de que no hay sesgos implicifos que obstaculicen la seleccion de consejeras, es el nombramiento de dos
mujeres mas en la Junta General celebrada en 2008, sl blen [uego cesaron por motivas ajenos a su condicion de mujeres.

Asi mismoe, el Comision de Nombramiento y Retribuclones tiene asignada la funcién de velar para que no se den situaciones de
exciusion, cuestion que se incluye en su Plan de Trabajo anual.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que os consejeros
reciban con cardcter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de |os consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresion de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevanies la evaluacion periddica del Consejo, asl como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecuiivo.
Ver epigrafe: B,1.42

Cumple Parcialmente
Se cumple la recomendacidn salvo en lo que se refiere a la evaluacion del primer ejecutive del Grupo.
Al respecto indicar que en 2009, practicamente el primer afic de funclonamiento de [a Comision de Nombramiento y
Retribuciones, se ha efectuado la autoevaluacién del Consejo y Comisiones,

En el Plan de Trabajo de la Comision para 2010 esta previsto la evaluacion de los cargos del Consejo, que incluye al primer
ejecutivo det Grupo.

17. Que, cuando ef Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por
el Consejo de su Presidente.
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s actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Lg 0s, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean cEidBE 88n los Estatutos de la ¢
que tenga la companid;

c¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Codigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretaric, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por et pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe; B.1.34

pgtamentos de la Junta, del Consejo y demas

Cumple

19. Que el Consejo se reuna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del gjercicio, pudiendo cada Consejero proponer ofros puntos

de! orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe; B.,1.29 ’ .

Cumple

20. Que las ihasistencias de los consejeros sé reduzean a casos indispensables y se cuantifiquen en el informe

Anual de Gobiemo Corporative. Y que si la representacidn fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21, Que cuando los consejeros o el Secrelario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compa#ia y tales preoeupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de quien fas hubiera manifestado se dsje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22, Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento dei Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer gjecutivo de la compafia;

¢} Eif funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe gue éstas lo eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumple Parcialmente
Tal y como se ha indicado en el apartado 16 anterior, en 2009 se ha lievado a cabo la autoevaluacion del Consejo y
Comisiones.

En 2010 esta prevista la evaluacion de [os cargos del Consejo, que incluye al Presidente y primer ejecutivo del Grupo.
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recabar la informacidn adicional quéjlizguen
ijue los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra absa dirijan su requerimiento retario del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.42

Cump

24. Que tod@d.b%SEo%Eejeros tengan dere sociedad el asesoramiento preciso para el
cumphm:ento Biones. Y que la socnedad arbitre los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25, Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los NUBVOS GONSEJEras un
conocimiento rapide y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y gue ofrezcan
también a jos consejeros programas de actualizaclén de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmente
La Sociedad no tiene formalmente un programa concreto de orlentacion para los nuevos consejeros ni de actualizacion de
conocimientos.
No obstante, cuando se incorpora un nuevo consejero, se establece ad hoc un plan de reuniones, visitas y documentacion para
el conocimiento de la situacién de Ja sociedad, su estrategia, sus instalaciones productivas y diferentes areas de negoclo, en
definitiva o necesario para poder iniciar sus funciones de forma adecuada.

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcidn el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b} Que las socledades establezcan reglas sobre el nlimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 y B.1.17

Cumple Parciaimente
El Plan de Trabajo de la Comisién de Nombramientos y Refribuciones de 2010, prevé la revision anual de la dedicacion de los
consejeros y sus otras obligaciones profesionales.

La sociedad no tlene establecidas regtas sobre el nlimero de consejos a los que se puede pertenecer.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben pot el Consejo!
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el casc de consejeros independientes.

b) Previo informe de [a Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B,1.2

Cumple
28. Que las sociedades hagan plblica a fravés de su pagina Web, y mantengan actualizada, |a siguiente informacion
sobre sus consejeros;

a) Perfil profesional y biogréfico;
b) Ofros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;
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glin corresponda, seg gndose, ene
agall 1 ien tengan vinculos.

d) Fecha de suprimer nombramiento como T ad, asi como de los posteriores, v;

e) Acciones de la compafiia, y opciones sob iy a titular.

Cum
En |a pagina web corporativa consta la identificacl
Asf mismo, lg&ﬁ%ﬁﬁwgt? también dirige en fa Inf
Mercado de’

onsejo de Adminisfracion.
45 @ Inversores a la web de la Comision Nacional del

[T

HiGresiiaAHE que consta la participacién accionarial de cada consejero.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafe: B.1.2

Expligue
La sociedad no tlene establecido limite de continuidad para los consejeros independientes, pero si de edad (70 afios) para
poher su cargo a disposicién del Consejo.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisidn cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el ndmero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nameroe de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Explique
Los Estatutos y Reglamento del Consejo no contemplan expresamante como supuesto de cese de los consejeros dominicales
la venta integra de su participacion accionarial ni cuando la reduzecan a determinados niveles,

Sin embargo, en la practica los consejeros cesan en los referidos supuestos

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de ia Comision de Nombramientos. En patiicular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido [os deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado lif de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pablicas de Adguisicion,
fusiones u ofras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambics en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad seflalado en la Recomendacién 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Expiique
Los Estatutos y Reglamento del Consejo, no contemplan normas especificas sobre esta recomendacion.

No obstante la Comision de Nombramientos y Retribuciones la tendra en cuenta para proponer o no, en st caso, cese de
consejeros independientes.

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar vy, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a

informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como impuiados, asi como de sus postericres
vicisitudes procesales.
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nimas, el Consejo examine el caso tan pronto
ida si procede o no que el consejero continte
4 razonada, en el informe Anual de Gobierno

en su carge. Y que de {odo ello el Consejo

Carporativo.
Ver epigrafes: B,1.43 y B.1.44

IGLASE 8. Cump

33. Que todos los consejercs expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que ofro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a guienes no afecte el potencial conflicto de interds, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionisfas no representados en el Consejo.
Y que cuando ef Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste sague [as conciusiones que procedan y, st optara por dimitir, expligue las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejerg,

Cumgle

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin periuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafer B.1.5

Cumgle

35. Que la politica de refribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desgiose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de fa retribucion fifa anual a la que den origen;,
b) Conceptos retributivos de cardcter variable, incluyendo, en particular:
i) Clases de consegjeros a los que sa apliquen, asi como explicacion de la importancia refativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
i) Criterios de evaluacién de resuliados en los que se base cualquier derecho a una remuneracién
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
1) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv} Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de tas hipotesis u objetivos que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sisternas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccidén como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i} Duracion;
i) Plazos de preaviso; y
tif) Cualesquiera ofras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sacledad y &l
consejero ejecutivo,
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Cum

aciones medianie entrega de acciones de ia
frumentos referenciados al valor de la accidn,
mas de prevision.

flando se condicione a que los conssjeros las

36. Que se circunscriban a tos consejeros g

sociedad o de sociedades del grupo, opciones

retribuciones variables ligadas al rendimiento
Esta recon%ﬂ&ﬁbrﬁf}o alcanzara a la ent

mantengah éese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Explique
La Sociedad no tiene remuneraciones mediante enfrega de acciones, opcicnes o similares.
Respecto a los sistemas de previsién se circunscribe a los consejeros ejecutivos.

37. Que la remuneracién de los consejeras exiernos sea la necesaria para retribuir la dedicacidn, cualificacién y
responsabilidad que el cargo exiia; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la socledad tomen en cuenta las eventuajes
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resuitados.

No Aplicable

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen fas cauleias téenicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacidén con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de {a evolucion general de los mercados o del sector de actividad de |la compafifa o de otras

circunstancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo sometla a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separadoe de! orden del dia, y
con caracter consultivo, un informe sobre |a politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para ef afic ya
€n curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
fa Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer fa revelacién de informacidn comercial
sensible, Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cémo se aplict la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por-la Comision de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externc, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.1.16

Cumple Parciaimente
En la Gltima Junta General ordinaria celebrada el 3 de junio de 2009, uno de los puntos det Ordend el Dia se referia a la
modificaclon del articulo estatutario sobre ia retribucion del Consejo de Administracion.
A dichos efectos, el Consejo emitio el correspondiente Informe justificando la modificacion y el nuevo sistema de refribucién

49



0J7894218

e Nombramientos y Retribuciones, asi como de la

eros durante el ejercicio e incluya:

ero, que incluird, en su caso:

Omo consejero;

bro de alguna comision del Consejo;

e participacion en beneficios o primas, y la razbn por la

41. Que la Memoria detalle las retribuciones ind
a) El desglose individualizado de la remune
i) Las dietas de asistencia u oty
GIL Aﬁr@mneracson adicional co
FiDiGyalgiter remuneracion en concepto
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se irate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii} Las retribuciones por el desampefia de funciones de alta direccion de los consejeros ejscutives;
viil} Cualquier otro concepto retributive distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad dei grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones fotales percibidas por &l
consejero.
b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a conseleros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier ofro instrumento referenciado at vaior de la aceién, con detalie de:
i) Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su gjercicio;
iy Numero de opciones ejercidas durante el afic, con Indicacién del nimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iii) Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demads requisitos de gjercicio;
iv) Cuaslquier modificacion durante el afio de las condicionas de ejercicio de opciones ya concedidas,
¢} Informacion sobre la relacion, en diche ejercicio pasade, enfre la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Aaicey Frear

Explique
No se informa de las retribuciones de forma individualizada por cada consejero, pero sf por conceptos. Ello se debe, entre otras,
a razones de seguridad personal.

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comisidn Delegada"), la estructura de
participacion de las diferentes categorfas de consejeros sea similar a la del propio Conssjo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2,1 ¥y B.2.6

Cumple Parcialmente
La Comision Delegada esta formada por seis miembros, de fos cuales tres son consejeros dominlcales dos tiene la calificacion
de otros externos y uno es consejero ejecutivo {Consejero-Director General). Es decir la Comisién Delegada reflefa la
composlicion del Consejo, salvo en ia participacion de conseleros independientes, aspecto sobre el que esta frabajando el
Consejo y Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

En estos momentos, el Consejo tiene dos consejeros independientes, uno preside la Comisién de Auditoria, y el ofro presidea
Comislon de Nombramientos y Retribuciones, de acuerdo con las normas de buen gobierno corporativo.

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos fratados y de las decisiones adoptadas por fa
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban capla de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada.
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Cum

del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Nombramientos y Retribuciones.

44, Que el Consejo de Administracion constitu
Mercade de Valores, una Comision, o dos com
Que las reglas de composicién y funciona Auditoria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos ¥ Retribuciones figuren en nsejo, & incluyan las siguientes:
a) Que el lgne fos miembros de S endo presentes los conocimienios, aptitudes y
experienci ﬁsejeros y los cometidos de cada Comnsron delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante éf hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterlor a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de [a asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisian.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independiertes,
d} Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefc de sus
funciones.

e} Que de sus reuniones se levante acta, de [a que se remitird copia a todos los miembros del Conselo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple
45, Que la supervisién def cumplimiento de los codigos infernos de conducta y de las reglas de goblerno corporativo

se afribuya a la Comision de Auditorfa, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

48, Que los miembros del Comité de Auditoria, v de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditorla o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispangan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditorla, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Explique
En 2009 el Consejo de Administracion, a propuesta ds la Comisién de Auditoria, ha aprobado la puesta en marcha del servicio
de auditoria interna, externalizade, proceso que se esta Hevando a cabo en la actualidad.

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le

informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple Parcialmente
Tal y como se ha indicado en el aparatado anterlor, ia Comision de Auditoria esta llevande a ¢abo el proceso de puesta en
marcha del servicio de auditoria interna, y esta previsto cumplir lo indicado en esta recomendacién en 2010.

49. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:
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ieros, legales, reputacnonales q a 165 que se
cos, los pasivos contingentes y otros riesgos

: riesgo (operativos
cluyendo entre los f

b) La fijacidn del nivel de riesgo que la socie
¢) L.as medidas previstas para mitigar el

materializarse;

d) Los sistemas de informacion y controf int
incluidos Eﬁb@%ﬁcontmgentas o riesgos @

Ver ep.zgrafes' si

le;
os identificados, en caso de que llegaran a

para controlar y gestionar los citados riesgos,

Cumple

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:
1¢ En relacion con los sistemas de informacidn y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion finarciera refativa a fa
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimienio de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b} Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principates riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus aclividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial v, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial frascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de fa empresa.
29 En relacion con el auditor externo:
a} Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.
b} Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resuliados de
su efecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones,
¢} Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i} Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambic de auditor y lo
acompafie de una declaracidn sobre la eventual existencia de desacuerdoes con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i) Que se asegure de que la sociedad y el audilor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
it} Que en caso de renuncla del auditor externo examine las circunstanclas que la hubieran
motivado,
d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupe asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.,35, B.2.2, B.2,3 y D.3

Cumple Parcialmente
Se cumple la recimendacién salvo lo indicado en el aparfado 1o d). La sociedad no tiene un sistema que permita a los
empleados comunicar, de forma confidencial las irregularidades de potencial frascendencia. Hasfa la fecha no lo ha
considerado oportuno por sus Inconvenientes en el ambito de {a organizacion de los recursos humanos
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o o directivo de la sociedad, e incluso disponer

Cump

52. Que el Comité de Auditoria informe a cter previo a la adopcidn por éste de las
correspondimsfé&giones, sobre [os si sfialados en la Recaomendacion 8:
a) La Informacioh’s ‘hﬁciera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer publica periédicamente.
El Comité debiera asegurarse de gue las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada dei auditor externo.
b) La creacion o adquisicidn de participaciones en entidades de proposito especial o domigiliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comislon de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria v que, en los supuestos excepcionales en gque existan, fanto el Presidente del Comité de
Auditorfa como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenideo y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54. Que ta mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramienios -o de Nombramientos y Refribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Explique .
La Comision de Nombramientos y Refribuciones esta formada por cuatro Consejeros Externos, de los cuales uno de eilos,
concretamente el Presidente, es independiente.

55. Que correspondan a la Comisidn de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recoemendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaiuar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempeitar bien su cometido.
b} Examinar u organizar, de la forma gue se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de altes directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d} Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Cédigo.

Ver epigrafe: B.2.3
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primer gjecutivo de |la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los con:
Y que cualquier consefero pueda solicitar de bramientos que tome en consideracion, por si

tes de consegjero,

CLASE 82 Cump DEEURO

‘g M AckeFlaT

I
57. Que corresponda a la Comisién de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedenies, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
iy La politica de refribucién de los consejeros y altos directivos;
ii) La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y tas deméas condiciones de sus contratos.
iii} L.as condiciones basicas de los contratos de los altos directivos,

b} Velar por la observancia de |a poiitica refributiva establecida por [a socledad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialimente
cuando se trate de materias relativas a l0s consejeros ejecutivos y altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a |as précticas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier ofra informacién, aclaracion o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en gue sean relevantes y no reiterativos.

En canereto, indigue si la sociedad estd sometida a legislacion diferente a |a espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacidn que esté obligada a suministrar y sea distinta de Ia exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

indique si algunc de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacidon con la sociedad, sus accionistas
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con la definicion recogida en el apartado 5 del

Fecha y firma: GLASE 83

A1l

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de [a sociedad, en su
sesién de fecha

24/02/2010

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en conira o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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Los Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.LF. nimero A/48/011555 vy
domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestion de TUBOS REUNIDOS, S.A. del gjercicio
2009 todo ello extendido e identificado en la forma gque seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. [ndice: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimerc OJ7894096 y 0J78940097.

. Balances de sifuacion: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimerc QJ7894098 vy
0.J7894099,

. Cuentas de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, niimero OJ7894100.

. Estados de cambios en el patrimonio neto: transcrita en dos (2} folios de papel timbrado, nimero
0J7894101 y OJ7894102,

. Estados de flujos de efectivo: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, niimero OJ7894103.

. Memoria: transcrita en cincuenta y seis (56) folios de pape! timbrado, nimeros 0OJ7894104 al
0J7894159. :

. Anexo I: franscrita en un (1) folio de papel timbrado, ndmero OJ7894160,

. Anexo lI: transcrita en un (1) folic de papel timbrado, nimero OJ7894161.

Informe de gestion: franscrito en siete (7) folios de papel timbrado, nimeros OJ7894162 al OJ7894168
junto con el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC): transcrito en cincuenta cinco (55) folios de
papel timbrado, nimero 0OJ7894169 al 0J7894223, '

Asimismo, los Administradores de ia Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y
los resultados empresariales vy de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, junte con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrentan.

A los efectos oportunos y comao introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:

A e g

r—_
D?)Tr‘Pedrb'Ngsolo Alboniga Don Luis Fernando Nogliera de Erquiaga

(Presidegte ros. extemos) {Consejerc-Director General}
AN
i,

Don Alberto Del X de la Sofa

2&; opninicat)
{ 2

De&rﬁﬁ%ﬁo’ﬁé Esteve Romero Don 5mez de Olea Mendaro
{&onsejero Dgminical) {Consgifro Dominical)
%—\ g -
Don Juan José Iribecampos Zubia Deri Enrique Poftocarréro Zorrilla-Lequerica
{Consejero Independiente) onsejero Dominic?al)
4 7 (e v —
Don Roberto Velasco Barroetabefia Dona Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
{Consejero Independiente} {Consejera Dominical)

Amurrio (Alava), a 24 de febrero de 2010



