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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tubos Reunidos, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en
la Nota 2.1 de 1a memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en e mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tubos Reunidos, S.A. al 31
de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opini6n de auditoria, llamamos Ja atencion respecto delo sefialado enla Nota 1 de
la memoria adjunta en la que se indica que, de acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como
sociedad dominante, est4 obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han
sido preparadas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por Ia Unién
Europea (NIIF-UE) y sobre las que, con esta misma fecha, hemos emitido nuestro informe de auditoria
del ejercicio 2010 con una opini6n favorable. El efecto de 1a consolidacion se muestra en laNotaiyen
los Anexos Iy IT de 1a memoria adjunta.

¥l informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el aleance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta dela obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1.

Socio — Auditor de Cuentas

25 de febrero de 2011

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Edificio Sota, Gran Via 45, 48011 Bilbao, Espaia
T: +34 9:£6 022 500 F: 434 9:46 022 750, Wi, ple.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccién 3% Inscrita enel RO.A.C. con el nuimere 50242 - CIF: B-79 031290



INSTITUTODE .~ .
CENSCRES JURADOS -
DE CUENTAS DE ESPANA,

Miembrd ejerciente: - - )

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Afo N .
lMPDR'FEEE}LEGIAL: 02/11/00155
40,00 EUR
Este informe esta sujeto a Ja tasa
aplicabla establecida en la
Ley 4472002 de 22 de noviembre.

AEdsansammmrEvhmarnernbnrnn



TUBOS REUNIDOS, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010



GLASE §-

TUBOS REUNIDOS, S.A.

INDICE DE LAS CUENTAS ANUALES

Nota

[y

BALANCE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Informacion general

Bases de presentacion

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6

Imagen fiel

Cambios en criterios contablas

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre
Comparacidn de la informacidn

Agrupacion de partidas

Moneda de presentacian

Criterios contables

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9

3.10
3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21
3.22
3.23

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Peérdidas por deterioro del valor de activos no financieros
Permutas

Activos financieros

Derivados financieros y cobertura contable

Existencias

0J7887764

Pagina
1

OO0 ~~OU & w

Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta y actividades

interrumpidas

Efectivo y equivalentes al efectivo
Patrimonio neto

Pasivos financieros

Subvenciones recibidas

Impuestos corrientes y diferidos
Prestaciones a los empleados
Provisiones y pasivos contingentes
Combinaciones de negocios
Reconocimiento de ingresos
Arrendamientos

Transacciones en moneda exiranjera
Transacciones entre partes vinculadas
Distribucion de dividendos

Medio ambiente

Gestidn del riesgo financiero

4.1
4.2
4.3

Factores de riesgo financiero
Estirnacion dei valor razonable
Gestion del riesgo del capital

18
19
19
19
20
20
21
22
23
23
24
24
25
25
26
26
26
30
31



CLASE 8:

TUBOS REUNIDOS, S.A.

Nota

4]

0 ~N®m

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
28
27
28
29
30
31
32
33
34
35

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Anadlisis de Instrumentos financieros

8.1 Analisis por categorias

8.2 Activos financieros disponibles para la venta

8.3 Calidad crediticia de los activos financieros
Participaciones en empresas del grupo

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Instrumentos financieros derivados

Existencias

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
Capital y prima de emisién

Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Ajustes por cambios de valor

Débitos y partidas a pagar

Provisiones

Impuestos diferidos

Ingresos y gastos

Impueste sobre beneficios y situacidn fiscal
Resuitado financiero

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Contingencias

Compromisos

Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion
Operaciones con empresas del grupo

Informacién sobre medio ambiente

Derechos de emisién de gases de efecto invernadero
Honorarios de auditores de cuentas

ANEXO | BALANGES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009 DE
ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA
(NIIF-UE)

ANEXO Il CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2010 Y 2009
DE ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGIGN
FINANCIERA (NHF-UE)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010
* INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO (IAGC)

0J7897765

Pagina
3z

32
35
36
36
37
37
38
41
41
43

44
45
46
47
48
49
49
51
52
53
55
58
59
60
60
61
61
61
63
65
66
66



0J7897766

CLASE 8.

TUBOS REUNIDOS, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 - 1.513
Inmovilizado material ] 335 144.811
inversiones inmobiliarias 7 4.189 7.864
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8-9-32 £63.803 27.888
Instrumentos de patrimenio 57.864 22.318
Créditos a empresas 6.039 5.570
Inversiones financieras a largo plazo 8 2 11.587
Instrumentos de patrimonio - 19
Valores reprasentativos de deuda - 11.568
Otros activos financieros 2 -
Activos por impuesto diferido 22 5.998 7.653
Total activo no corriente 74.427 201.316
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta 14 3.909 -
Existencias 13 - 45.088
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8-11 1.277 34.361
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 15.745
Clientes, empresas del grupo y asociadas 191 17.394
Deudores varios - 250
Personal - 81
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.088 891
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-32 - 1.8967
Inversiones financieras a corto plazo 8-10 - 60.260
Instrumentos de patrimanio : - 2.164
Valores representativos de deuda - 58.096
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 1.446 1.929
Total activo corriente 6.632 143.605
TOTAL ACTIVO 81.059 344,921

Las Notas 1 a 35 de [a memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, 5.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En Miles de euros)

PASIVO Nota 2010 2009
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 67.557 82.175
Capital 15 17.468 17.468
Prima de emisién 15 387 387
Reservas 16 64.320 57.143
Resultado del ejercicio 17 (14.618) 7477
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 - 432
Ajustes por cambio de valor 19 - 31.839
Total patrimonio neto 67.557 114.546
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 21 - 8.098
Actuaciones medioambientales - 418
Otras provisicnes - 7.680
Deudas a largo plazo 8-20 1.443 145.052
Deudas con entidades de crédito 1.443 124.499
Otros pasivos financieros - 20.553
Beudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8-20 3.839 -
Pasivos por impuesto diferido 22 - 168
Total pasivo no corriente 5.282 153.318
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo 21 - 2.000
Peudas a corto plazo 8-12-20 161 36.834
Deudas con entidades de crédito 161 20.393
Derivados ‘ - 108
Otros pasivos financieros - 16.333
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8-20-32 6.695 3.839
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 1.364 34.384
Proveedores 963 20.937
Proveedores, empresas del grupo v asociadas 55 1.137
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 265 7.291
Pasivos por impuesto corriente - 2877
Otras deudas con las Administraciones Publicas 81 2.153
Anticipos de clientes - 188
Total pasivo corriente 8.220 77.057
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 81.059 344.921

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.



TUBOS REUNIDOS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En Miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Ingresos procedentas de instrumentos financieros
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Aprovisionamientos
Consuma de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion commiente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Gasto por participaciones en empresas del Grupo
Deterioro de participacicnes
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS

NETO DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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Nota 2010 2009
23 5.300 167.994
- 167.315
4.495 679
805 -
- (24.634)
- (57.660)
23 - (54.055)
- (3.605)
- 819
- 415
- 404
23 {1.134) (50.449)
(1.101) (42.271)
(33) (8.178)
(2.926) (34.541)
(2.879) (32.648)
) (301)
11 (45) (1.592)
{910) -
8 (910) -
8-7 {184) (10.946)
18 - 81
. (65)
146 {9.401)
- 8.683
(98) (6.797)
10 } 264
- 934
- (58)
25 {98) 3.026
48 (6.375)
14 212 13.552
260 7.177
12 (14.878) -
(14.618) 7.477
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{(En Miles de euros)

Nota 2010 2009
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 17 {14.618} 7177
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 - 246
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 19 - 2.988
Efecto impositive - (69)
- 3.165
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctros ingresos / gastos 19 - (7.736)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18 - (81}
Efecto impositivo - 23
- (7.794)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {14.618) 2,548

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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CLASE 82

TUBOS REUNIDOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En Miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio después de impuestos
Ajustes del resultade
Cambiocs en el capital corrients
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

FLUJOS DE EFECTIVO APORTADOS EN LA APORTACION DE RAMA DE
ACTIVIDAD { Nota 1)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
zfectivo o equivalentes al final del ejercicio
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Notas 2010 2009
26
(14.618) 7.177
15.053 (9.504)
441 65.075
707 (483)
1.583 62.265
27
(558) (75.433)
- 17.215
(558) (58.218)
28
- 246
421 10.806
- (19.059)
421 (8.007)
(1.929) -
{483) (3.960)
1.929 5.889
1.446 1.929

Las Notas 1 a 35 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales.
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TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMOCRIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(En Miles de euros)

1. Informacion general
a) Actividad

Tubos Reunidos, S.A. (en adelante, TR o la Sociedad) tiene su origen en 1892 y tiene su domicilio social y
fiscal en Amurrio (Alava).

Can fecha 4 de enero de 2010, en virtud de la aprobacion de la Junta General de la Sociedad celebrada el 3
de junio de 2009, se ha formalizado la transformacion de la Sociedad Tubos Reunidos, S.A. en sociedad
holding del Grupo mediante la aportacion de la rama de actividad de fahricacion de tubos de acero sin
soldadura a una sociedad de nueva creacion denominada Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.

La aportacion de la rama de actividad se ha efectuado a los valores netos contables de Tubos Reunidos,
S.A. al 1 de enero de 2010. Los bienes y elementos patrimoniales que se aportan constituyen una rama de
actividad en fa que computados todos los derechos y deudas afectos a dicha unidad, estaba formada por los
siguientes activas y pasivos:

Activos Importes
Activo no corriente 165.277
Inmovilizado intangible (Nota 5) 1.513
Inmovilizado material (Nota 6) 144.524
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 11.587
Activos por impuestos diferidos (Nota 22) 7.853
Activo corriente 143.618
Existencias {Nota 13) 45.088
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 11) 34,374
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 10) 62.227
Efectivo y otros activos liquidos 1.929
TOTAL ACTIVO 308.895
Pasivos
Ajustes por cambio de valor y subvenciones (Notas 18 y 18) 32.371
Pasivo no corriente 151.583
Provisiones a largo plazo (Nota 21) 8.098 -
Deudas con entidades de créditos y otras deudas a largo plazo 143.317
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 22) 168
Pasivo corriente 73.585
Provisiones a corto plazo (Nota 21) 2.000
Deudas con entidades de credito 20.393
Otras deudas a corto plazo 16.441
Deudas con empresas del grupo 387
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.384
TOTAL PASIVO 257.539
TOTAL ACTIVOS NETOS APORTADOS 51.356
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TUBOS REUNIDOS, 5.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL. EJERCICIO 2010
{En Miles de euros)

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.}, como Sociedad holding, es Sociedad dominante de un grupo de sociedades
con actividades en las &reas de tuberia sin soldadura, distribucion, automocion y ofros. De acuerdo con el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Con
fecha 24 de febrero de 2011 la Sociedad ha formulado las cuentas anuales consolidadas de Tubos
Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010 que muestran un resultado neto
consolidado de (14.183) miles de euros y unos fondos propios excluidos los resultados netos del ejercicio y
los intereses minoritarios de 217.121 miles de euros (ejercicio 2003, 1.059 y 218.415 miles de euros,
respectivamente). Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). En los Anexos | vyl
adjuntos se incluyen los Balances consolidados y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
gjercicios 2010 y 2009 de acuerdo a NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con los métodos de integracion aplicables en
cada caso, todas las sociedades del Grupo de acuerdo al articulo 42 def Cédigo de Comercio.

Las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao y Madrid
{Nota 15).

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de fa Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las
modificaciones introducidas por el R.D. 1159/2010, de 17 de septiembre, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de fa situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 4 mayo de 2010.

2.2 Cambios en criterios contable

El 24 de septiembre de 2010 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreta 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

El contenido de este Real Decreto debe aplicarse prospectivamente en las cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2010 (Disposicion Transitoria Tercera).
Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2010 son las primeras que los administradores de las Sociedad
formulan aplicando las modificaciones introducidas al Plan General de Contabilidad (RD 1514/2010)
mediante el Real Decreto 1159/2010 y el régimen transitorio que incluye el citado Real Decreto. En este
sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado a) de la Disposicién Transitoria Quinta del Real
Decreto 1159/2010, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, no
habiendo sido objeto de adaptacién a los nuevo criterios de las cifras comparativas relativas al ejercicio
anterior.
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Las modificaciones a los criterios contables aprobados afectan a las siguientes normas:

a}

b)

)

d)

NRV 92 Instrumentos financieros. Apartado 2.5.1 inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

NRV 13% Impuesto sobre beneficios. Apartados 2.2 Pasivos por impuesto diferidos, 2.3 Activos por
impuesto diferido y 4 Gasto (Ingreso) por impuesto sobre beneficios.

NRV 192 Combinaciones de negocios

NRV 212 Operaciones entre empresas del grupo.

Las principales diferencias entre los criterios contables 2009 y los criterios aplicados en el 2010 son los
siguientes:

NRV 92 Instrumentos financieros

Esta norma se modifica en lo relativo a la valoracién inicial de las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, modificando los criterios para determinar el coste de la combinacion de
negocios,

NRV 132 Impuestos sobre beneficios

La modificacion de esta norma se ha dirigido a efiminar tas exenciones a la creacion de impuestos
diferidos de activo o de pasivo en el caso de diferencias temporarias por inversiones en empresas
dependientes, asociadas o negocios conjuntos y precisa [a determinacién del gasto por el impuesto
corriente con motivo de una combinacion de negocios realizada por etapas.

NRV 19?7 Combinaciongs de negocios

La norma revisada mantiene el método de adquisicién a las combinaciones de negocio, si bien
introduce cambios importantes. A modo de resumen pueden sefalarse los siguientes.

° Para las combinaciones de negocios, todos los pagos para la adquisicién de un negocio se
reconocen a su valor razonable en la fecha de adquisicion, y los pagos contingentes que se
clasifiquen como pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando
ios cambios en la cuenta de resultados,

- £n el coste de las combinaciones de negocios no incluyen los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales que se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

o En aquellas combinaciones de negocios que dan lugar al reconocimiento de un activo

contingente, que motivaba el registro de una diferencia negativa; dicha diferencia negativa se
reduce del importe del active contingente, en la medida en que su valor razonable no viniera
determinado por referencia a un mercado activo.
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° El coste de la combinacion no se ajusta mas alla del plazo de un afic desde la fecha de
adquisicion ("periodo de valoracion™ y, de la misma forma, el reconocimiento de activos por
impuestos diferidos fuera del “periodo de valoracidon”" no determina ajuste en el importe del
fondo de comercio.

D Las transacciones separadas que no formen parte de la combinacion de negocios deben
identificarse y contabilizarse separadamente.

a En una adquisicion por etapas, la toma de control sobre la participada constituye un cambio
cualitativo en los activos netos del grupo, que exige reconocer el correspondiente resultado en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Del mismo modo, si se retiene una participacion tras la pérdida de control sobre una
dependiente, se exige contabilizar esta dltima por su valor razonable y reconocer el
correspondiente resultada.

NRV 21® Qperaciones entre empresas del grupo

La revision de esta norma ha consistido en la modificacion del apartado 2 “Normas particulares” y la
incorporacion de un nuevo apartado 3 “Operaciones de reduccion de capital, repario de dividendos y
disolucion de sociedades”. Esta reforma tiene como objetivo sisternatizar la doctrina del ICAC sobre el
mantenimiento del valor contable precedente e incorporar, en su caso, la valoracién en teérminos
consolidados en todas aquellas operaciones en que se produce un desplazamiento de elementos
patrimoniales constitutivos de un negocio entre las sociedades del grupo, si, comeo consecuencia de la
operacion, no se produce una variacion en los activos controlados o en los pasivos asumidos por las
sociedades que intervienen en la operacion, fuera de la mera aportacion de un negocio recibiendo a
cambio acciones o participaciones de la sociedad cesionaria, o de la adguisicion del mismo
entregando como contraprestacion instrumentos de patrimonio propio.

Algunas de las novedades més significativas de esta norma que le son de aplicacion a la sociedad
son las siguientes:

A los efectos de la apiicacion de las “Normas particulares” de esta norma, se clarifica gue las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un
negocio, también tendran esta calificacion,

En relacion con las aportaciones no dinerarias, se aclara que cuando en la operacidn no intervenga la
empresa dominante, o la dominante de un subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales
consolidadas a considerar seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales aportados, cuya sociedad dominante sea espafiola.

En relacion con las operaciones de fusién y escision, los elementos patrimoniales adquiridos se
valoraran por sus valores contables en las cuentas consolidadas, tanto si interviene la socledad
dominante del grupo, o la dominante de un subgrupo, como si se trata de operaciones enfre otras
empresas del grupo.
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La fecha de efectos contables en una fusién o escision entre sociedades del grupo deja de ser
potestativa filando como tal la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion siempre que sea
posterior a aquella en fa que se incorporaron las sociedades intervinientes del grupo.

En las operaciones de cesion global, asl como las fusiones o escisiones en las que la adguirente
deba compensar a las sociedades del grupo que no participan en la operacién por la pérdida que se
produce en el patrimonio neto de estas dltimas, los elementos se incorporaran a las cuentas
individuales de la adquirente por su valor razonable, siempre que dicha compensacion se realice
mediante la entrega de un activo monetario.

En las operaciones de reduccion de capital, reparto de dividendos y disolucion de sociedades cuando
la cancelacion de fa deuda calculada en términos de valor razonable, por imposicidn de la norma
mercantil, se realiza entregando a cambio elementos patrimoniales constitutivos de un negocio con un
valor en libros inferior a dicho importe, se registra la diferencia contra reservas.

Tal y como se ha indicado anteriormente, la Sociedad ha optado por considerar las presentes cuentas
anuales 2010 como iniciales a los efectos de su comparabilidad y aplicacion del principic de uniformidad,
consecuentemente las cifras comparativas relativas al ejercicio anterior no han sido objeto de adaptacion a
los nuevos criterios. No obstante lo anterior, dado que los cambios introducidos por el mencionado Real
Decreto no aplican a la Sociedad, su incorporacion no afecta ni a la comparabilidad ni a la uniformidad de
las presentes cuentas.

2.3  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones ¥
juicios en relacion con el futuro que se evaliian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias
actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de
dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente,

impuesto sobre Jas ganancias

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen calculos estimados
afectos de la cuantificacién del impuesto. El calculo del impuesto se realiza en funcion de las mejores
estimaciones de la Direccion segln la situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la
evolucion previsible de la misma (Nota 24).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales

diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.
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Vidas uatiles de los activos del inmovilizado material, inmaterial & inversiones inmobiliarias

La direccién de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos para sus
elementos de inmovilizado material, inmaterial en inversiones inmobiliarias. Esta estimacion se basa en la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. La direccién incrementara el cargo
por amortizacién cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o
eliminara activos obsoletos técnicamente o no esiratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Valoracion de [as participaciones en emprasas del Grupo v asociadas

La valoracion de inversiones en empresas del Grupo y asociadas se determina en algunos casos, usando
técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en |a fecha de cada
balance y en las proyecciones de resultados futuros de las Sociedades dependientes.

La Sociedad comprueba anualmente si las inversiones en e! patrimonio de empresas de la Sociedad y
asociadas han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota
3.6.d). Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a
calculos del valor en uso. Estos calculos requieren el uso de estimaciones.

Prestaciones de personal

En los planes de participacion en beneficios y bonus de sus trabajadores actuales, la Sociedad realiza
estimaciones sobre fas cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo de personas al que es aplicable,
en base a la experiencia historica de la respuesta de los empleados en la percepcion de las prestaciones y
criterios e hipdtesis de aplicacién general en estos casos.

24 Comparacion de la informacion

La trasformacion de la Sociedad en sociedad holding del Grupo y la aportacién de rama de actividad de
fabricacion de tubos de acero sin soldadura a la Sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. a principios de
enero 2010 gue se detalla en la Nota 1, ha provocado un cambio significativo en la estructura de balance y
cuenta de resultados por o que ias cuentas anuales de 2010 hay que considerarlas en dicho contexto.

2.5 Agrupacidn de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

2.6 Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacion concreta en contrario, en miles de euros.
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3. Criterios contabies

A continuacion se describen los principales criterios contables aplicados en fa preparacion de estas cuentas
anuales.

3.1. Inmovilizado intangible

Derechos de emision

Los derechos de emision adjudicados a la Sociedad de acuerdo al Plan Nacional de asignacion (Ley 1/2005
de 9 de marzo), se registran como un activo intangible, valorados a su valor razonable (valor de mercado en
el momento de su asignacion) con abeno a ofras deudas a corto plazo.

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de los
niveles de emision de gases producidos por la Sociedad, se valoran a su coste de adquisicion.

En cualquier caso, al cierre de cada ejercicio se realiza [a correccion valorativa, en caso necesario, para
valorar los derechos de emision restantes al menor valor entre el coste de adquisicion y el valor de mercado.

El importe registrado en otras deudas a corto plazo se abona a resultados en funcién de la imputacion a
gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.,

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo con el uso de
los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el procesa
productivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision para actuaciones medioambientales, Esta
provision dotada a lo largo del ejercicio no supone una deuda de la Sociedad que suponga salida de fondos,
sino que se trata de un movimiento contable que se cancelara en el ejercicio siguiente como se detalla en el
parrafo a continuacion.

Los derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelaran, como contrapartida de la
provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la
Administracidon para cancelar las obligaciones contraidas.

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion
menos fa amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos reafizados por la Sociedad para su propio inmovilizado se calcula sumando al

precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos e indirectos imputables a la
produccion de dichos bienes.
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Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al
activo como mayor vailor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida atil y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable
de los elementos que resultan dados de baja por haber sido sustituidos. El importe en libros del companente
sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién en oftros activos se calcula sistematicamente usando el
método lineal en funcidn de su vida Gtil estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afios de vida
util estimada

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-18
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 6-15

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las perdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando ios ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las bajas y
enajenaciones se reflejan mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada
correspondiente.

3.3, Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios (naves industriales) en propiedad que se
mantienen para la obtencion de resultados a través de su alquiler o para su posterior venta y no estan
ocupadas por la Sociedad. L.os elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Para el célculo de la amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion de
los arios de vida Gtil estimados para los mismos que es de 30 afios y 50 anos.
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3.4. Pérdidas por deterioro del valor de activos ne financieros

Los activos gue tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable
del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes
de venta o el valer en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades
generadoras de efectivo).

los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante permuta de
caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de
éste. A estos efectos, la Sociedad considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de
efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las
actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores
debe ser significativa en relacién con el valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los elementos
de la operacion, el activo recibido se valora por ef valor contable del bien entregado mas las contrapartidas
monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido si es menor y siempre que se
encuentre disponible.

3.6. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros. La direccién determina la clasificacion de sus inversiones en el momento de reconocimiento
inicial.

a) Préstamos y partidas a cobrar; Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como aclivos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Creditos a empresas” y "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.
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b)

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con ia totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiente inicial come
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actuat de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo,
gue se negocian en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la intencion efectiva y
la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que
se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar,

Activos financieros mantenidos para negociar vy ofros activos financieros a valor razonable con

cambios en [a cuenta de pérdidas vy ganancias: Tienen la consideracion de activos financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para
negociar que se adquieren con el proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una
cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto
plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconacimiento
inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura {Nota 3.7).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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d)

Inversiones en et patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asgciadas: Se valoran por su coste

menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante,
cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en kibros y el impaorte recuperable, entendido
este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
fos flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del imparte recuperable, en ia
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de ia
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La
correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorfas anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea
posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlian correcciones valorativas si
existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de
patrimonio.

La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momenio en que se efectle la valoracién. En el caso de los instrumentos de
patrimonic que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la correceién de
valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las perdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad estahlece &l
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que
este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insoivencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura (Nota 3.7).

3.7. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha
designado como un instrumento de cobertura o no y, si es as!, del tipo de cobertura. La Sociedad no
designé los derivados contratados en el ejercicio 2009 como de actividad de cobertura de acuerdo a los
requisitos establecidos. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados. En el
efercicio 2010 no se han contratado derivados y los contratos vigentes a cierre de 2009 se han traspasado a
la sociedad Tubos Reunidos industriales, S.L.U. (Nota 1).

3.8. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, principaimente, por el método promedio. El coste de los productos terminados y de los productos
en curso incluye los costes de las materias primas, la mano de obra directa, ofros costes directos y gastos
generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal). El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta apiicables. 1.os
articufos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.,

3.9. Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para ta venta y actividades
interrumpidas

a) Activos no corrientes {(grupos enajenables mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupos enajenables de elementos) se clasifican como mantenidos para la
venta cuando se considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacion de
venta en vez de a través de su uso continuado. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable, y estd disponible para su venta inmediata en su condicion
actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion. Estos
activos se presentan valorados al menor importe entre su valor contable y el valor razonable minarado
por los costes necesarios para su enajenacién y no estan sujetos a amortizacion.
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b) Actividades interrumpidas

Se clasifica como actividad interrumpida todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado, se
ha dispuesto de él por otra via o ha sido clasificado como mantenido para la venta y representa una
linea de negocio o area geografica significativa de la explotacion, forma parte de un plan individual o
es una dependiente adquirida exclusivamente para su venta. El resultado generado por [as
actividades interrumpidas se presenta en una Unica linea especifica en la cuenta de pérdidas y
ganancias neto de impuestos.

3.10. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en Caja, los depésitos a la vista en entidades de
credito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de fres meses o menos
y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se clasifican como
TeCcUrsos ajenos en &l pasivo corriente.

3.11. Patrimoriio neto
E! capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion,
emisian de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente,
cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de |a transaccion directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio nefo.

3.12. Pasivos financieros

a) Débitos vy partidas a pagar

Esta categoria incluye debitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en fibros
del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento dei pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial corno
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es

significativo.
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En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que oforgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.13. Bubvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efeclos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no
existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido vy las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
de su reconacimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adguisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por
deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo gjercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el gjercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futures, en cuyo
caso se imputan en dichos ejercicios.

3.14. Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad estd acogida al régimen de tributacién consolidada, como Sociedad dominante de un grupo
consolidable (Nota 24).

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
efercicio y que comprende tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por fas diferencias
permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos fiscales disponibles a nivel del
grupo fiscal consolidado se analizan anualmente en funcién de su aplicacién y recuperabilidad futura,
registrandose de acuerdo a las garantias existentes de su aplicabilidad. Este andlisis no solo contempia la
estimacion de resultados futuros sino también la garantia de la aplicacién de los créditos concedidos (Nota
22),
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de perdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas gue
se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en
la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen enire las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de
una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a Ia
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance ¥y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion contable como menos gasto se periodifica con
un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del
inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.15. Prestaciones a los empleados

a) Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad de prevision social y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
fos compromisos asumidos.

La Sociedad tiene externalizado en entidades de seguros el valor actual total de las obligacicnes por
los compromisos devengados por los complementos de jubilacion del personal pasivo.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados por entidades de previsién social voluntaria (EP3V's) externas. Son socios de
estos planes los trabajadores que se han adherido voluntariamente a la Entidad. Una vez gue se han
pagado las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efective o una
reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible. Las obligaciones contrafdas con los socios
de la rama de actividad de fabricacién de tubos de acero sin soldadura se han traspaso en enero de
2010 a la sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. {Nota 1). Al 31 de diciembre de 2010 el nimero
de asociados de la Sociedad a estos planes asciende a 4 asociados (2009, 981 asociados).
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La entidad no asume ningln riesgo en el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni garantiza
un interés minimo a los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio.

b) Planes de refribucién variable

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto, como retribucién variable en base a unas formulas gue
tienen en cuenta la evolucién y resultados del negocio. La Sociedad, reconoce una provisién cuando
estd confractualmente obligado o, por cualquier ofra causa, se hace exigible esta retribucion.

c) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados de acuerdo con la legislacién vigente, como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo. Se incluyen las
indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes de regulacion de empleo con rescision del
contrato de trabajo antes de la edad de jubilacidn (Nota 21).

Asl mismo la Sociedad reconoce prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar yfo reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado
{Nota 21).

3.16. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para
liquidar |a obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de
su actualizacion se reconocen como un gasto financiere conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reemboisado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

La provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero recoge los derechos de emision
consumidos en el gjercicio. Ver criterio de valoracion de dichos derechos en la Nota 3.1.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estad condicionada a que ocurra o ne uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto
de registro contable presentéandose detalle de los mismos en la memoria (Nota 29).

3.17. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registra conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas {Nota 3.21).

Las operaciones de fusion o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas
de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o
mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion,

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de ia adquisicidn de acciones o
participacicnes en ef capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo establecido
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.6).

3.18. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre &l valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se curnplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacidn. No se considera que se
puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la prestacion del servicio. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Desde el gjercicio 2010, tras la operacion de escisién indicada en la Nota 1 y conforme a la interpretacién
del ICAC relativa a las sociedades consideradas “holding industrial”, como es el caso de Tubos Reunidos,
S.A., presenta los dividendos, intereses y honorarios de gestion de participaciones en grupo, multigrupo vy
asociadas como Cifra de Negocioc en Cuenta pérdidas y ganancias. Asimismo, el deterioro en
participaciones en empresas del grupo se presenta formando parte del resuitado de explotacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Prestacion de servicios

La Sociedad factura a las compafias del Grupo por la prestacion de servicios comerciales comunes,
y por servicios generales de gestidn y administracion.

La prestacion de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los mismos, por
referencia a la finalizacion de la transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
como un porcentaje del servicio total a proporcionar.
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b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No chstante Ia anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con antericridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de 1a inversion.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre perdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuanda las condiciones estan
garantizadas.

3.19. Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos
y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como Arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se
desglosa entre el pasivo y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el
saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacidn de pago derivada del arrendamiento, nata de la
carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar clasificadas segun su vencimiento. La parte de
interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia del
arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periédico constante sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar de cada periodo. El inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento
financiero se amortiza segtn la vida util de activos equivalentes o la duracion dal contrato, el menor de los
dos.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.20. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.
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[0)] Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo.
Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del gjercicio y otros cambios en e valor
contable se reconaocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.21. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad economica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsio en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisidn o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo. Cuando no
intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas individuales antes de la operacion.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe de capital y prima de emisidn, en su caso, por
la sociedad absorbente se registra en reservas.

3.22, Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si esta pendiente de pago, como un pasivo en

las cuentas anuales en el epigrafe en el que los dividendos son aprobados por la Junta General/Consejo de
Administracion.

25



0J7897731

GCLASE 82

TUBOS REUNIDOS, S.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
(En Miles de euros)

3.23. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a |a proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4. Gestidn del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

La Sociedad es la cabecera del Grupo Tubos Reunidos (Nota 1) y por lo tanto, la gestion de los riesgos
procedentes de su cartera de inversiones a las empresas del Grupo se realiza a nivel global y de gestién del
Grupo. A continuacién se desarrollan los factores de riesgo y su gestién a nivel de Grupo, que tienen
incidencia directa o indirectamente en la Sociedad individual.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
variaciones de los precios de las materias primas. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo estd controlada por los Departamentos Financieros de cada una de las sociedades
bajo la supervision y coordinacién de la Direccion Financiera del Grupo que identifica, evallia y cubre los
riesgos financieros con arreglo a las poiiticas aprobadas por el Consejo de Administracidn. Las unidades
operativas de las diferentes sociedades identifican, evaltan y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con la Direccién General del Grupo.

a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesio a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano. Basicamente el riesgo de tipo de
cambio surge cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales, estan
denominadas en una moneda diferente del eurc que es la moneda funcional del Grupo.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las
entidades del Grupo realizan tanto operaciones de venta en divisas (115 millones de euros en
2010 y 102,3 miliones de euros en 2009) comao operaciones de compra en divisas (27 millones de
euros en 2010 y 20 millones de euros en 2009), compensando de esta forma el riesgo de
fluctuacion de tipo de cambio para una parte importante de sus fransacciones en divisas.
Adicionalmente, las Sociedades del Grupo utilizan contratos a plazo negociados por los
Departamentos Financieros de cada unidad con diferentes Entidades Einancieras.
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b)

Si al 31 de diciembre de 2010, el euro se hubiera devaluado / revaluado un 5% respecto al délar
americano manteniéndose el valor de variables canstantes, el resultado después de impuestos del
ejercicio hubjera sido 805 miles de euros (2009, 237 miles de euros) superior / inferior
principalmente por diferencias de cambio por la conversidn a euros de la cuenta a cobrar de
clientes denominadas en ddlares americanos.

ii} Riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo v del valor razonable

Las sociedades del Grupo no tienen una exposicidn importante al riesgo de tipos de interés. Los
recursos ajenos & largo plazo estan emitidos a tipos de interés variable manteniendo una politica
de seguimiento permanente de la evoiucidn de los mismos y del efecto de una hipotética
modificacién de tipos en los estadoes financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales del Grupo se limita a los
efectos directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a
interés reconocidos en el balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la
variacion de un punto porcentual en los tipos de interés (que supone en el ejercicio 2010 un
incremento del orden del 50% (47% en el ejercicio 2009) sobre los tipos medios) supondria
aproximadamente un efecto del 19% en el gasto financiera del ejercicio 2010 (13% en el ejercicio
2009).

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito que surge de los importes de efectivo
asi como de [os activos financieros y depdsitos se considera insignificante dada la calidad crediticia
de las instituciones con las que trabaja el Grupo.

En relacion al riesgo proveniente de las operaciones de venta, el Grupo tiene establecidas politicas
para garantizar que la practica totalidad de las ventas se realizan cubriendo el riesgo de crédito y
asegurande ef cobro.

Todos los clientes del Grupo tienen su correspondiente clasificacion de riesgo. A la recepcion del
pedido se analiza la solvencia de cada cliente y se solicita cobertura de riesgo a la Compaiia de
Seguros. En el caso de los segmentos de tubos sin soldadura y Automocion el contrato de seguro
esté concertado con la Compaiia Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacion (CESCE) y en el
segmento de Distribucion esta cobertura se realiza con Crédito y Caucion.

Para poder aceptar un pedido debe estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE. En caso contrario
el pedido queda suspendido a la espera de obtener otras posibles coberturas de riesgo como pueden
ser. garantias del cliente (carta de crédito confirmada, confirming, etc.), descuento bancario sin
recurso (factoring fforfaiting), y en dltimo caso pago anticipado. Son minimos y extraordinarios los
casos en que se efecta una venta a riesgo del Grupo.
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En el segmento de Tubo sin soldadura el 90% de las ventas han estado aseguradas por CESCE
(80% en 2009), y el resto se han cubierto mediante garantias de! cliente a través de cartas de crédito
4% (19% en 2008) y mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras 1% {0% en
2009). El 5% restante se ha cobrado anticipadamente (1% en 2009).

En el segmento de Distribucién la cobertura de Grédito y Caucion ha alcanzado el 86% del total de las
ventas del periodo (2008, 94%).

Por tanto, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que éste viene
determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierto en caso de insolvencia acordado con cada
compafifa de seguros. Con CESCE la cobertura es del 90% del riesgo comercial y del 99% del riesgo
politico mientras que con Crédito y Caucion es del 80% del riesgo comercial,

El plazo maximo de comunicacion a CESCE de un posible impagoe es de 90 dias fecha vencimiento y
a crédito y caucion de 60 dias. Durante este plazo el Grupo gestiona la cobrabilidad de las cantidades
vencidas, y en caso de no alcanzar un acuerdo de pago satisfactorio, procede a la comunicacion del
impago a la compafifa de seguros y a la dotacién a la provisién para insolvencias de la deuda no
cubierta.

Riesgo de liguidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de las sociedades del Grupo, los Departamentos
Financieros de cada unidad, bajo la coordinacién de la Direccién General del Grupo, tienen como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros
de liquidez (factoring sin recurso por medio de los cuales se traspasa riesgos y beneficios de las
cuentas a cobrar), para mantener los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos
en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la
ausencia de una excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanente de los niveles de endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar
adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio
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La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo asi como
de la deuda financiera neta, siendo su situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la siguiente:

2010 2009
Reserva de liquidez
Efectivo y otros medios liguidos 20.774 18.959
Otros activos financieros corrientes 53.787 83.053
Lineas de crédito no dispuestas 72.729 87.760
Reserva de liquidez 147.290 188.772
Deuda financiera neta
Deudas con Entidades de credito 235.750 211.553
Efectivo y otros medios liquidos (20.774) (18.959)
Otros activos financieros corrientes (53.787) (83.053)
Deuda financiera neta 161.189 108.541

Teniendo en cuenta que los recursos ajenos incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por
importe de 136 millones de euros ( 2009, 146 millones de euros) y considerando la capacidad de
generacion de flujos de efectivo deil Grupo, no se esperan problemas de liquidez.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros, agrupados
por vencimientos, del Grupo gue se liquidaran de acuerde con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta ia fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los impories que se muestran en la
tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los intereses que seran satisfechos en el caso de
las deudas con entidades de crédito) estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a fos importes en libros de los mismos, dado que el efecto del
descuento no es significativo.

Menos de Entre1y Entre 2y Mas de
1 afio 2 aiios 5 anos 5 afos
Al 31 de diciembre de 2009
Deudas con entidades de crédito 66.016 61.768 87.826 8.534
Cuentas a pagar 96.874 14.360 10.436 4.958
Al 31 de diciembre de 2010
Deudas con entidades de crédito 100.056 71.154 66.792 6.340
Cuentas a pagar 145,288 9.753 7.757 1.178
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Los instrumentos financieros derivados, no calificados de cobertura y contratados para operaciones
en divisa, se liquidan por netos.

La gestion de liquidez realizada a través de los departamentos financieros de las sociedades
coordinadas por la direccion general del Grupo no contempla tensiones de fiquidez que no puedan ser
cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de tos que puede disponer el Grupo.

d) Riesgo de variacion de los precios de materias primas

En relacién al riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentalmente chatarras en
determinadas sociedades dependientes, el Grupo se protege de este riesgo caracteristico mediante la
diversificacion de mercados y proveedores, con el seguimiento permanente y puntual de la oferta y
demanda, y la gestion de los volimenes de existencias.

4.2. Estimacion del valor razonable

La mayoria de los instrumentos financieros contratados se comercializaron en mercados activos. Los
instrumentos que no cumplen esta condicion no resultan relevantes.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los
precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado gque se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando tecnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan
en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas de! balance. Para la deuda a largo
plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentss. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utiizan otras tecnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. E! valor razonable de los contratos de tipo de cambic a
plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable, debido a la naturaleza corriente de estas cuentas. E| valor razonable de los pasivos
financieros a efecios de la presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo
para instrumentos financieros similares.

Como consecuencia del traspaso del segmento de distribucién a activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas en base a la decision adoptada por el Consejo de Administracion, la
Direccién ha estimado una provision de deterioro de negocio del segmento de distribucian. La estimacién de
la provision , que ha sido confrastada con estudios externos, se ha realizado teniendo en cuenta el valor
actual de los flujos de caja futuros del negocio de distribucion, la deuda financiera asumible as como fos
costes de venta del grupo enajenable.
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Las hipotesis mas significativas asumidas por parte de la Direccién para el célculo del valor actual de los
flujos de caja futuros del negocio de distribucion han sido: la proyeccion de EBITDAs para los proximos 5
afos, un incremento a perpetuidad del 0% asf como una tasa de descuento (WACC) del 12%.

4.3. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los accionistas asi
como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para mantener una estructura
optima de capital reduciendo el coste del mismeo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica
del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital total empleado en el
negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos mas los pasivos financieros
corrientes, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y menos los activos financieros corrientes, tal y
como cada una de estos epigrafes se muestran en las cuentas consolidadas. El capital total empleado en el
negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la
deuda financiera neta.

En 2010, la estrategia del Grupo, teniendo en cuenta los saldos recogidos dentro del epigrafe de activos no
corrientes mantenidos para la venta, que no ha variado desde 2008, ha consistido en mantener un Indice de
apalancamiento alrededor del 60%. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2009 y 2010
fueron los siguientes:

2010 2009
Recursos gjenos y resto de pasivos - 435.621 393.390
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes y ofros activos
financieros corrientes {74.562) (102.012)
Deuda neta 361.059 291,378
Patrimonio neto 211.872 227731
Capital total 572.931 519.109
indice de apalancamiento 63% 56%

Este empeoramiento del ratio viene originado por las mayores necesidades de recursos debido a la mayor
actividad en el ejercicio.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2009

Allas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Aportacion de rama de actividad (Nota 1)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

0J7897797

Valor neto
contable

1.307

(1.755)

1.513

{1.513)

A 31 de diciembre de 2008 estos importes correspondian Integramente a los derechos de emision
concedidos. En el ejercicio 2010 la totalidad de los derechos de emision se han traspasado a la sociedad

Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. {Nota 1),

6. inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla

siguiente:

Ejercicio 2009

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Bajas

Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones
Bajas

Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Cancelaciones
Saldo final

VALOR NETO CONTABLE

Inicial
Finat

Otras
Terrenos y Instalaciones  instalaciones,
construc- técnicas y utillaje y Otro
ciones maquinaria mohbiliario inmovilizado Total
54.342 271.360 1.726 14.043 341.471
922 24.615 - 121 25.658
- - - (429) (429)
55.264 205.975 1,726 13.735 366.700
20.308 174.854 1.602 13.174 '209.938
1.073 9.574 21 178 10.846
- - - (330 (330)
21.381 184.428 1.623 13.022 220.454
- 1.735 - - 1.735
- {300) - - (300)
- 1.435 - - 1.435
34.034 94,771 124 869 129.798
33.883 110.112 103 713 144.811
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Ejercicio 2010
Otras
Terrenos y Instalaciones  instalaciones,
construc- técnicas y utillaje y Otro
ciones maquinaria mohiliaric inmovilizado Total
COSTE
Salda inicial 55.264 295975 1.726 13.735 368.700
Aportacion de rama de
actividad (Nota 1) (54.725) (295.975) (1.721) (13.735) (366.156)
Entradas 58 - - - 58
Traspasos 5 - (5) - -
Saldo final 602 - - - 602
AMORTIZACION
Saldo nicial 21.381 184.428 1.623 13.022 220.454
Aportacidon de rama de
actividad (Nota 1) (21.126) (184.428) (1.621) (13.022) {220.197)
Dotaciones 10 - - - 10
Traspasos 2 - (2) - -
Saldo final 267 - - - 267
PROVISIONES
Salda inicial - 1.435 - - 1.435
Apartacion de rama de
actividad (Nota 1) - {1.435) - - {1.435})
Saldo final - - - - -
VALOR NETO CONTABLE
Iniciat 33.883 110.112 103 713 144.811
Finat 335 - - - 335

a) Pérdidas por deterioro

Como consecuencia de la evolucion de los negocios de la Sociedad, se estimo, basicamente en el gjercicio
2005, en funcidn de los valores de recuperacion de los mismos (calculados en funcion de los cash-flow
futuros), las provisiones necesarias para adecuar la valoracién de determinados activos.

Durante el ejercicio 2008 se revirtieron correcciones valorativas por deterioro por importe de 300 miles de
euros.

Mediante la aportacién de rama de actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura se ha

traspasado la totalidad de la provision a Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. junto con los inmovilizados de la
rama de actividad de fabricacién de tubos de acero sin soldadura.

33



047897799

CLASE g7

LIRS

TUBOS REUNIDOS, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010
{En Miles de euros)

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos del inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados. Al 31 de diciembre de 2009 existfan elementos con un valor contable original de 128,2
millones de euros que se encontraban totalmente amortizados y cuyo detalle es el siguiente:

2009
Edificios 2,3
Instalaciones técnicas y maquinaria 110,0
Otro inmovilizado 13,8
126,2

Mediante la aportaciéon de rama de actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura se ha
traspasado la totalidad de estos elementos totalmente amortizados & Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. junto
con los inmovilizados de la rama de actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura.

c) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizade material se encontraban afectos a la garantla de operaciones de
aplazamientos de pagos institucionales por un importe de 7.998 miles de euros a 31 de diciembre de 2009,

Tanto las obligaciones tributarias a cierre de 2009 como los terrenos y construcciones garantizados se han
traspasado a Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. mediante la aportacion de rama de actividad (Nota 1).
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7. Inversiones inmobiliarias

El detafte y movimiento de las partidas, incluidas en las Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Ejercicio 2009

COSTE
Saldo inicial
Entradas
Saldo final

AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotaciones
Saldo final

VALOR NETO CONTABLE
Inicial
Final

Ejercicio 2010

COSTE

Saldo inicial

Altas

Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta
(Nota 14) '

Saldo final

AMORTIZACION

Saldo inicial

Dotaciones

Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta
{Nota 14}

Saldo final

VALOR NETO CONTABLE
Inicial
Final

0J78978G0

Terrenos Construcciones Total
3.028 5.106 B8.134
3.028 5.106 8.134

- 170 170
- 100 100
- 270 270
3.028 4.936 7.964
3.028 4,836 7.864
Terrenos Construcciones Total
3.028 5.106 8.134
- 5674 5674
- {9.474) (9.474)
3.028 1.306 4.334
- 270 270
- 174 174
- (299) (299}
- 145 145
3.028 4.836 7.864
3.028 1.161 4,189

Las inversiones inmobiliarias comprenden naves y terrenos adquiridos a la empresa del Grupo, Trandsa
(Nota 9), y que se mantienen para la obtencién de rentas a largo plazo y se encuentran ocupadas por

empresas del Grupo.
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Las altas de! ejercicio corresponden a la adquisicion por parte de la Sociedad de cinco naves industriales a
la Sociedad dependiente Almacenes Metaltrgicos, S.A.U. (ALMESA).

El ingreso por rentas que la Sociedad ha obtenido durante ef 2010 asciende a 0,6 millones de euros (2009,

0,4 millones de euros).

8. Analisis de instrumentos financieros

8.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, (excepto las inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo y asociadas (Nota 9)), es el siguiente:

Activos financieros
A largo plazo
- Créditos a empresas del grupo (Nota 32)

- Activos financieras dispanibles para
la venta

- Otros actives financieros (fianzas)

A corto plazo
- Créditos a empresas del Grupo (Nota 32)

- Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias:

Mantenidos para negociar (Nota 10)

- Deudores comerciales y otras
deudas a cobrar (Nota 11)

2010 2008
Créditos, Valores Créditos,
derivados y Instrumentos representatives  derivados y
otros de patrimonio de deuda otros
6.039 - - 5.570
- 19 11.568 -
2
6.041 19 11.568 5.570
- - - 1.967
- 2.164 58.096 -
1.277 - - 34.361
1.277 2.164 58.096 36.328
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2010 2009
Deudas y Deudas y Derivados
préstamos préstamos y otros
Pasivos financieros
A largo plazo
- Préstamos recibidos (Nota 20) 1.443 124.459 -
- Deudas con empresas del grupo (Nota 32) 3.839 -
~ Otros pasivos financieros {Nota 20) - 20.5563 ~
5.282 145.052 -
A corto plazo
- Préstamos recibidos (Nota 20) 161 20.393 -
- Deudas con empresas del grupo (Neta 32) 6.695 3.835 -
- Derivados (Nota 12) - - 108
- Otros pasivos financieros - 16.333 -
- Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 1.364 34.384 -
8.220 74.949 108

8.2. Activos financieros disponibles para Ia venta

Los activos financieros disponibles para la venta inclulan a cierre de 2009:

2009
Bonos y ofros instrumentos financieros de renta fija 10.725
Fondos de inversion 843
11.568

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basaban en los flujos de efectivo esperados. Todos
ellos generaban un tipo de interés de mercado.

La totalidad de los activos disponibles para la venta han sido traspasados a la sociedad Tubos Reunidos
tindustrial, S.L.U. (Nota 1). '

8.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros, tanto los disponibles para la venta como aquellos corrientes a valor razonable con
cambios en resultados (Nota 10), correspondian a cierre de 2009 principalmente a emisiones realizadas por
Entidades Financieras espafiolas de primer nivel y a fondos de inversion gestionados por entidades de
reconocido prestigio, cuyos activos se encontraban depositados en Entidades Nacionales o Internacionales
de primer nivel.

L.os créditos a empresas del Grupo no han vencido ni han sufrido pérdidas por deterioro no existiendo
problemas para su recuperabilidad.
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9. Participaciones en empresas del grupo

Las empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad (todas ellas no cotizadas) son las
siguientes;

% de participacién directa
Nembre y domicilio Forma juridica Actividad y derechos de voto

Tubos Reunidos Industrial, 8.L.U. S.LU, Industrial 100%
Barrio Sagarribai, s/n
01470 Amurrio {Alava)

Almacenas Metailirgicos, 5.A.U. (ALMESA) S.AU. Comercializadora 100%
Ctra. Bilbao — Reinosa, Km. 11
Gledies (Vizcaya)

Productes Tubulares, S.A. U. (P.T.) SA.L industrial 100%
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) SA. Industrial 100%

Poligono Agustinos Parcefa B4-B5
31013 Pamplona (Navarra)

[ndustria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA)} S.A. Industrial ) 62,5%
Poligone Industrial Saracho
01470 Amurrio {Alava)

Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) C.A. Comercial 100%
Ind. Los Anauces, Pabelion 4
Edo. Miranda (Venezuela)

T.R. Aplizaciones Tubulares de Andalucia, S.A. S.A. fndustrial 100%
(TRANDSA)

Ctra. Pinar de los Franceses

Krm. 0,5 Chiclana (Cadiz)

Tubos Reunidos Comercial, S.A. (T.R.C.) S.A. Comercial 100%
Barrio Sagarribai, s/n
01470 Amurrio (Alava)

Aplicaciones Tubulares, S.L. (ATUCA) SL Sin actividad 100%
Maximo Aguirre, 18

48011 Bilbao

Tubos Reunidos América Inc INC, Comercial 100%
7700 San Felipe, Suite 540

77063 Houston-Texas

T.R. Lentz, S.A. SA. Industrial 50%
Poligone Industrial de Lantaron

01213 Comunion (Alava)

Clima, S.AU. S.AU. Sociedad de cartera 100%
lbafiez de Bilbao, 3

48001 Bilbaa

Engineering Devalopments for Automotive S.L Ingenieria 62,5%
Industry, 5.L. (EDAIF)

Edificio AlIC.

Parque Empresarial de Boroa

48340 Amorebieta-Etxano (Vizcaya)
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segin aparecen en
las cuentas anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son como sigue:

Dividendos
entregados a
Valar Tubos
Resultado Resultade contable en Reunidos

Sociedad Capital Reservas axplotacion ejercicio la matriz {Nota 25)
Efercicic 2009
Almacenes Metaltrgicos, S.A.U. (ALMESA) 18.000 7.180 (9.729) (9.392) 15.398 -
Productos Tubulares, 5.A. U. (P.T.) 17.000 55,120 12.944 11.138 - 8.000
Aceros Calibrados, S.A, (ACECSA} {™) 450 669 154 52 399 -
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) 2.400 7.902 1.054 1.581 1.801 524
Aplicaciones Tubulares, C.A. [ATUCA) {*} (™) 1.732 2.549 {134) (965} - -
T.R, Aplicacicnes Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) 1.900 335 1.224 B32 3.047 -
Tubos Reunidos Comercial, 53.A. (T.R.C.) (**} 114 96 1 - 123 -
Aplicaciones Tubuiares, 5.L. {ATUCA) {™) B - - - 6 N
Tubes Reunidos América Inc (*} (™) 1 1.458 {733) {718) 1 -
T.R. Lentz, S.A. 2.400 3.283 (456) {321) 1.202 -
Clima, 5.A.U. {**) &8 431 12 14 338 -
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (*%) 4 - - - 2 -
Total 22.318 8.524
Ejercicio 2010
Almacenas Melalirgicos, S.A.U. (ALMESA) (™} 18.000 {3.015) (2.122) (3.603) - -
Tubes Reunides Industrial, S.L.U. 50.000 1.356 B.885 10.348 51,356 -
Produetos Tubulares, SA. U, (P.T.) 17.000 G6.254 2.978 4,059 - -
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) (™) 450 721 163 71 399 -
Industria Auxiliar Alavesa, S.A, (INALIXA) 2400 B.195 1.281 1.956 1.801 805
Aplicaciones Tubulares, C.A. {ATUCA) (") {**) 1.732 BO3 415 72 - -
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) 1.900 1.1687 (2.83B) {2.013) 2137 -
Tukos Reunidos Comercial, S.A. {T.R.C) (™) 114 95 {25) - 123 -
Aplicaciones Tubulares, 5.L. {ATUCA) {(**) 3] - - M 6 -
Tubos Reunidos América Inc (™) (**) 1 1.581 230 154 1 -
T.R. Leniz, S.A, 2.400 2.962 117 92 1.202 -
Clima, SAU. ™) 66 506 (1 10 339 -
Engineering Developments for Automotive lndustry, S.L. (™) 80O {1} 55 230 500 -
Tolal 57.864 Ba5

] Al tipo de campio de cierre del ejercicio 2010 y 20089, respectivamente.

(™)  Datos no auditados.

("™} Al31 de diciembre da 2010 esta participacion se encuenira clasificeda coma Activos no corriantes manienidos para la venta (Nota 14).
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£l saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde a;

2010 2009

Valores brutos 61.047 24.591
Provisiones por pérdida de deterioro (3.183) (2.273)
Saldo neto 57.864 22.318
Los movimientos del ejercicio se muestran a continuacion:

Traspaso

a Activos

Altas/ mantenidos para
Saldo inicial Dotaciones la venta (Nota 14) Saldo final

Valores brutos 24.591 51.854 {15.398) 51.047
Provisiones por pérdidas de deterioro (2.273) (910) - (3.183)
Valores netos 22.318 50.844 (15.398) 57.864

Con fecha 4 de enero de 2010, se ha constituido la sociedad Tubos Reunidos industrial, S.L.U., dedicada a
la fabricacion de tubos. En su constitucion, Tubos Reunidos, S.A. ha realizado la aportacion de la rama de
actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura a la sociedad nueva constituida {(Nota 1). La
operacion no ha supuesto ninguna revalorizacion contable de activos y pasivas, sin efecto alguno en el
capital y fondos propios de Tubos Reunidos, S.A. ni en las cuentas anuales del Grupo. La Socledad posee
el 100% de las participaciones sociales y se ha constituido con un capital social de 50.000 miles de euros y
una prima de emision de 1,356 miles de euros,

Ademas, 1a Sociedad ha suscrito el 62,50% de la ampliacién de capital realizada en el gjercicio por parte de
la sociedad dependiente Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) por importe de 498
miles de euros.

La Sociedad ha traspasado a Activos no corrientes mantenidos para la venta los importes registrados del
coste y provision de la sociedad dependiente Almacenes Metallrgicos, S.A. (ALMESA) {Nota 14).

La provision a 31 de diciembre de 2009 corresponde a la dotacion del valor de |a participacion en las
sociedades dependientes Aplicaciones Tubulares, por importe de 1.557 miles de euros y Tubos Reunidos
Aplicaciones Tubulares de Andalucla, S.A. (TRANDSA) por importe de 716 miles de euros.

En el ejercicio 2010 la Sociedad ha realizado una dotacién a la provision de la participacion en Aplicaciones

Tubulares de Andalucla, S.A. (TRANDSA) por importe de 910 miles de euros para adecuar el valor de la
participacion al importe recuperable de la inversion.
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10. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Este eplgrafe inclula los siguientes conceptos e importes a cierre de 2009:

2009
Mantenidos para negociar - Titulos con cotizacién oficial:
- Acciones 2.164
- Bonos de entidades financieras 3.100
- Operaciones a corto plazo con pacto de recompra 54.996
60.260

El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados durante
los ejercicios 2010 y 2008 se resume a continuacion:

Totai
Saldo inicial a 1 de enero de 2009 23.884
Altas 53.293
Bajas (17.181)
Variacidn del valor razonable 264
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 60.260
Aportacion de rama de actividad (Nota 1) (60.260)

Saldo final a 31 de diciembre de 2010 -

E! valor razonable de todos los titulos cotizados se basaba a cierre de 2009 en precios corrientes del
comprador de un mercado activo.

Los cambios durante el gjercicio 2009 en el valor razonable de los activos como beneficio a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizaron en "Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 264
miles de euros (Nota 25).

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2010 2009
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Cuentas a cobrar de clientes 45 18.363
- Empresas del grupo 191 17.394
- Personal - 81
- Deudores varios - 250
- Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 1.086 891
- Provisiones por deterioro del valor {45) (2.618)
1.277 34.361

41



047897807

CLASE &7

TUBOS REUNIDOS, S.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUAILES DEL EJERCICIO 2010
(En Miles de euros)

Los saldos pendientes en estas partidas con empresas del grupo recogen a cierre de 2010 los saldos
pendientes de cobro por facturacion de gastos corporativos.

El importe de los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar correspondientes a la rama de actividad de
fabricacion de tubos de acero sin soldadura cuyo importe ascendia a cierre de 2009 a 34.374 miles de euros
ha sido traspasada a la sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. (Nota 1).

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus valores
razanables en funcion de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar.

Al 31 de diciembre de 2009 el importe de los saldos de ciientes y cuentas a cobrar descontados en las
entidades financieras ascendia a 852 miles de euros y la transaccién se contabilizé como un préstamo
bancario (Nota 20). A 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no tiene saldos de clientes y cuentas a cobrar
descontados en entidades financieras.

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se gestiona mediante la
clasificacién de riesgo de cada uno de sus clientes.

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de vencimiento
que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro establecidos con los distintos
clientes y deudores. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian saldos gue hubiesen superado los
acuerdos de cobro establecidos y que no estuviesen considerados en Ias dotaciones a [as provisiones de
deterioro correspondientes. [as cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden a
clientes independientes sobre los cuales no existe un historial reciente de morosidad. Todos estos saldos de
clientes tienen vencimiento inferior a doce meses.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperahilidad se
podia considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacion a cierre de 2010 y 2008 de
la correspondiente provision por deterioro se realizé mediante la estimacion de la pérdida razonable que
corresponderia a cada cliente menos los importes cuya recuperacion se considera garantizada.

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden a cierre de 2009
principalmente a saldos con problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada de la
rama de actividad de fabricacion de todos de acero sin soldadura y se ha traspasado en el gjercicio 2010 a
la sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes se incluyen dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales”
en la cuenta de perdidas y ganancias en los ejercicios 2009 y 2010. Normalmente se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas
efectivo.
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El movimiento de la provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2009 1.570
Provisién por deterioro de valor 1.582
Reversidn de importes no utilizados y bajas (534)
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 2.618
Aportacidn a rama de actividad (Nota 1) (2.618)
Provisién por deterioro de valor 45
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 45

El resto da las cuentas incluidas en Deudores comerciales y cuentas a cobrar no han sufrido deterioro del
valor,

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable
contabilizado de cada una de las categorfas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no
mantiene ninguna garantia como seguro,

Los saldos en moneda extranjera de las cuentas a cobrar se detallan a continuacion:

2010 2009

Dolar americano - 16.611
- 19.611

12. Instrumentos financieros derivados

A cierre de 2009 se incluia en este apartado los contratos a plazo de aseguramiento de tipes de cambio de
las transacciones realizadas en dolares USA. Estos contratos no se clasificaron como derivados de
cobertura por lo que se presentaban como instrumentos financieros corrientes en el pasive por importe de
108 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009 existian contratos de compra-venta a piazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe total de 23,6 millones de délares (USD), cuye vencimiento
se producia en todos los casos en el afio 2010. Al 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de los
contratos de compra-venta a plazo de divisas, asciende a pérdidas de 108 miles de euros.

La totalidad de los instrumentos financieros derivados a cierre de 2009 han sido traspasados a la sociedad
Tubos Reunidos Industrial, S.1..U. (Nota 1).
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13. Existencias

Las existencias inclufan a cierre de 2009;

2009
Materias primas y otros aprovisionamientos 18.651
Productos en curse y semiterminados 5.045
Productos terminados 8.605
Efectos y materiales auxiliares 2.983
Herramientas y repuestos 9.804
45.088

La totalidad de las existencias a cierre de 2009 han sido traspasadas a la sociedad Tubos Reunidos
Industrial, S.L.U. (Nota 1).

a) Deterioro de valor

La variacion en las provisiones de existencias obsoletas y de lento movimiento durante los ejercicios 2010 y
2009 ha sido la siguienta:

Total
Saldo inicial a 1 de enero de 2009 4.653
Dotaciones 513
Cancelaciones (324)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 4.842
Aportacion de rama de actividad (Nota 1) (4.842)

Saldo final a 31 de diciembre de 2010 -

Las provisiones se estimaron en base a estadisticas de rotacion y analisis individualizado de fas condiciones
y valoracion de las diferentes partidas que componlan las existencias, considerando el valor neto de
recuperacion de las distintas existencias afectadas. :

14.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

2010
Inversiones inmaobiliarias 9.175
Saociedades dependientes 15.398
Provision por deterioro del valor (20.6864)
Saldo final a 31 de diciembre de 2010 3.909

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias y la participacion en la Sociedad
dependiente Almacenes Metallrgicos, S.A.U. (ALMESA), dedicada a la comercializacion de tubo, se
presentan como mantenidos para la venta tras la decision adoptada por parte del Consejo de Administracién
de la Sociedad, en su reunidn del 22 de diciembre de 2010. Se espera gque [as transacciones se realicen
durante el ejercicio 2011.
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Ei movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
clasificadas dentro de este epigrafe durante el ejercicic 2010 ha sido el siguiente:

Total
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 -
Traspaso desde Inversiones inmobiliarias (Nota 7) ' 8175
Traspaso de participaciones en empresas del grupo (Nota 9) 15.398
Provisiaon por deterioro del valor (20.664)
Saldo final a 31 de diciembre de 2010 3.909

Las inversiones inmobiliarias estdn valoradas al menor entre el coste de adquisicién y valor razonable
menos los costes para la venta. La Sociedad estima el valor razonable en funcion de operaciones de venta
recientes o basandose en estudios realizados por expertos independientes.

Dentro de las sociedades dependientes clasificadas como activos no corrientes mantenidos para la venta se
ha incluido el valor neto contable que mantenia la Sociedad en Almesa a 31 de diciembre de 2009, dentro
del epigrafe de inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8). En el ejercicio 2010,
se ha realizado una dotacion a la provision, por importe de 20.664 miles de euros, que corresponde a la
mejor estimacion realizada por la Sociedad, basandose en alternativas que han sido analizadas y
contrastadas con estudios externos, del valor de la inversion tras la decision de venta.

El desglose del resultado de operaciones interrumpidas es el siguiente:

Total
Pérdida antes de impuestos reconocida en la valoracion de los activos del grupo enajenable 20.664
Impuesto sobre beneficios (5.786)
Pérdida del ejercicio procedente de las actividades interrumpidas 14.878

15. Capital y prima de emision

a) Capital

Durante los ejercicios 2009 y 2010 no se han producido variaciones en el capital, por Io que el niumero total
de acciones ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros por accion.
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Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% en los gjercicios
2010 y 2009 son:

2010 y 2009
Numero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Grupc BBVA 40.881.325 23,40%
40.881.325 23,40%

La totalidad de las acciones de la Saciedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del Sistema de
Interconexién Bursatil (SIBE). La cotizacion al 31 de diciembre de 2010 era de 1,83 euros por accion {31 de
diciembre de 2009, 2,14 euros por accidn).

b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

c) Acciones en patrimonio propias

La Sociedad no tiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2010 y 2008. Durante los ejercicios
2010 y 2009, no se han producido operaciones de venta ni de compra de acciones propias.

Clima, S.A.U., Sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez con Norbolsa, S.V, S.A.
con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Unicas de la Sociedad. A 31 de diciembre
de 2010 Clima S.A.U. poseia 2.211.509 acciones (2009, 925.232 acciones) con un valor 4.454 miles de
euros (2009, de 2.126 miles de euros).

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

2010 2009
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 4.099 4.099
4.089 4.099
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 60.221 53.044
60.221 53.044
64.320 57.143
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Reserva legal

La reserva legat ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 de! capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gque no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futurcs.

L.a reserva legal esta dotada, a 31 de diciembre de 2010 y 2009, hasta el limite legal exigido.

17. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucidn del resultado

La propuesta de distribucion del resultado de 2010 a presentar a la Junta General de Accionistas, asi como
la distribucion de 2009 aprobada es la siguiente:

2010 2009
Base de reparto
Pérdidas y ganancias {14.618) 7477
{14.618) 7477
2010 2009
Aplicacién
Reservas voluntarias (14.618) 7177
{14.618) 7177

D) Dividendos repartidos

Durante el ejercicio 2010 no se ha aprobado ningtn reparto de dividendo.

Durante el gjercicio 2009, se aprobaron los siguientes dividendos:

i) Con fecha 25 de febrerc de 2009, el Consejo de Administracion acordd distribuir el tercer dividendo a
cuenta del resuliadc del 2008. El importe del dividendo bruto fue de 0,035 euros por accién,
ascendiendo a un total de 6.055 miles de euros, abonado el 10 de abril de 2008.

if) En fa Junta General de Accionistas, en su reunion del 3 de junio de 2009, se aprobé distribuir un

dividendo complementario. El importe del dividendo brute fue de 0,04 euros por accion, ascendiendo
a un total de 6.918 miles de euros, abonado el 10 de julio de 2009.
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c) Bividendo a cuenta
Durante los ejercicios 2010 y 20089, no se ha aprobado ningtin dividendo a cuenta con cargo al beneficio del

ejercicio.

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a) Analisis por categorias

El desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donaciones y legados recibidos al 31 de
diciembre de 2008 era el siguiente:

2009
Valores brutos
Subvenciones de capital 600
Efecto fiscal {168)
Importe neto : 432
b) Movimientos durante el ejercicio
Los movimientos habidos en los epligrafes han sido los siguientes:
2010 2009
Aportacion
de rama de
Saldo actividad Saldo Szldo Imputacién Saldo
inicial {Nota 1) final inicial Adiciones  aresultados final
Subvenciones de capital 600 (600} - 435 246 (81) 600
Efecto fiscal (168} 168 - (122) (69) 23 {168}
Jmporte neto 432 {432) - 313 177 {58) 432

La Sociedad cumplié con todas las condiciones establecidas para la obtencidn de las subvenciones en el
ejercicio 2009,
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19. Ajustes por cambios de valor

047897814

Los créditos fiscales por deduccion por inversion generados por la Sociedad, se procedieron a registrar de

acuerdo al criterio descrito en la Nota 3.14.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2010 y 2009 han sido los siguientes:

Saldo inicial a 1 de enero de 2008
Altas

imputacién a resultados

Saldo final a 31 de diciembre de 2009
Aportacion de rama de actividad (Nota 1)
Saldo final 2 31 de diciembre de 2010

20. Débitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito

- Proveedores de inmovilizado

- Organismos publicos

- Administraciones piiblicas

- Deudas con empresas del Grupo

Debitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Préstamos con entidades de crédito (parte a corto de préstamos a largo plazo)
- Dispuesto en cuenta de crédito

- Efectos descontados pendienies de vencimiento (Nota 11)

- Deudas por intereses

- Proveedores de inmovilizade

- Derivados (Nota 12)

- Derechos de emisian

Deudas con empresas del grupo a corto plazo:
- Cuentas a pagar a empresas del Grupo {Nota 32)

2010

Total
36.687
2.988

(7.736)
31.939

(31.939)

2009

1.443

124,489
11.279
4.608
4.665

145.062

16.469
oB2
852

2.060

15.238

108
1.085

36.834

B.695

3.839

6.685

3.839
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Los créditos y cuentas a pagar a largo plazo presentan el siguiente calendario de vencimientos:

Ejercicio 2009
Entre 1y 2 Entre2y 5 Mas de 5
anos anos afios Total
Préstamos con entidades de crédito 53.914 65.326 5.259 124.499
Proveedores de inmovilizado 8.583 2.696 - 11.279
Organismos Pblicos 1.031 2.724 854 4.609
Administraciones ptblicas 2.666 1.999 - 4,665
66.194 72.745 6.113 145,052
Ejercicio 2010
Entre 1y 2 Entre2y 5 Mas de 5
anos afnos afos Total
Préstamos con entidades de crédito 139 430 B74 1.443
Deudas con empresas del Grupo - - 3.839 3.839
139 430 4713 5.282

A cierre de 2008 el epigrafe Organismos Plblicos recogla préstamos destinados a la financiacién de
inversiones y proyectos de investigacién y desarrollo gue tenfan un tipo de interés bonificado. Asimismo,
dentro de Administraciones Publicas se inclula el saldo a pagar por el aplazamiento de impuestos gue se ha
fraspasado a Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.

Los valores contables de las deudas a largo plazo no difieren de sus valores razonables.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo. El valor contable de [as deudas de la Sociedad estd denominado en su
totalidad en euros.

Con relacion a la informacion requerida por la Ley 15/2010 sobre plazos de pago a proveedores por el
presente ejercicio 2010, considerando aquellos saldos no sujetos a estas obligaciones {proveedores
extranjeros o con acuerdos anteriores a la entrada en vigor de la citada Ley, 7 de julio de 2010), la Sociedad
no posee saldos con un aplazamiento excedido al plazo legal permitido de 85 dias.

a) Préstamos y créditos con entidades de crédito

Los préstamos y créditos con entidades de crédito han generado un tipo de interés media de
aproximadamente 1,8% (2009, 2,1%).
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El limite concedido en la financiacion a la importacion, descuentos de efectos, anticipos a la exportacién y
ofras lineas de financiacion del circulante ascendian a 98,3 millones de euros en 2008, del que se
encontraba dispuesto un total de 23,3 millones de euros. Adicionalmente, la Sociedad disponia de lineas de
crédito no dispuestas por 40.668 miles de euros en 2009. La nueva Sociedad creada tras la aportacion de
rama de actividad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. {Nota 1) se ha subrogado en estos coniratos.

La Direccion considera que la Sociedad serd capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones
contractuales derivadas de los préstamos confratados.
21. Provisiones

Estas provisiones se presentan a cierre de 2010 y 2009 en el balance de situacién como:

2010 2009
No corrientes - 8.098
Corrientes - 2.000

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2010 y 2009 en [as provisiones a largo plazo reconocidas en
el balance han sido los siguientes:

Plan de

Derechos adecuacion

de emision de plantillas Otros Total
Saldo inicial 2009 1.761 7.866 417 10.044
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados 412 3.429 _ - 3.841
Aplicaciones {1.755) (3.132) - (4.887)
Traspaso a corto plazo - (900) - (800)
Saldo final 2009 418 7.263 417 8.098
Aportacion de rama de actividad (Nota 1) (418) (7.263) (417 (8.098)

Saldo final 2010 - - - -

El epigrafe "Plan de adecuaciéon de plantillas” recogia, principalmente, los costes estimados para la
adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad de Ia Sociedad. En una
primera instancia se materializé en un acuerdo de jubilaciones anticipadas de 151 personas, que cubria
bajas del periodo 2004 al 2008, los pagos de estos acuerdos vencen en lltima instancia en el 2013. Durante
el gjercicio 2009 la Sociedad presentd un nuevo plan, similar al anterior, por el cual provisions 3,4 millones
de euros en funcidn de la mejor estimacion del personal que se vera finalmente afectado por dicho plan, de
acuerdo con la experiencia de ejercicios anteriores para este tipo de planes de reestructuracion.
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La totalidad de fas obligaciones recogidas en este epigrafe se ha traspasado a la sociedad Tubos Reunidos

Industrial, S.L.U.

22. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

- Creditos fiscales por bases imponibles negativas

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

2010 2009
4.635 3.584
1.363 4.069
5.998 7.6563

- 168
- 168

Las diferencias temporarias que la Sociedad mantenia a 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponden
basicamente a provisiones que seran gastos fiscalmente deducibles en el futuro.

El movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido

como sigue;

Ejercicio 2009

Activos por impuestos diferidos

Saldo inictal

Generacion del ejercicio (Nota 24)
Aplicacion del ejercicio

{menor importe a pagar) - (Nota 24)
Saldo finai

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Cargo a patrimonio neto

Cargo (abono) a resultados (Nota 24)
Saldo final

Bases
imponibles Diferencias
negativas temporarias Total
- ] 2.985 2.985
4.069 1.548 5617
- {949} {949)
4.069 3.584 7.653
Pasivos por
subvenciones Total
122 122
(23) (23)
69 69
168 168
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Ejercicio 2010

Bases
imponibles Diferencias
Activos por impuestos diferidos negativas temporarias Total
Saldo inicial 4.069 3.584 7.653
Aportacion de rama de actividad (Nota 1) (4.069) (3.584) (7.653)
Generacion de! ejercicio (Nota 24) 1.363 4.635 5.998
Saldo final 1.363 4.635 5.998
Pasivos por
Pasivos por impuestos diferidos subvenciongs Total
Saldo inicial 168 168
Aportacidn de rama de actividad (Nota 1) (168} (168)

Saldo final - -

23. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera (délares americanos) son los
siguientes:

2010 2009
Compras - 14.763
Ventas . - 64.245

b) Distribucion de importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente como sigue:

Mercado %
2010 2009
Espafia 100% 24%
Resto Union Europea - 18%
Resto Mundo - 568%
100% 100%
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Los ingresos procedentes de instrumentos financieros en el ejercicio 2010 incluyen los dividendos
percibidos de la participacién que posee la Sociedad en la sociedad Industria Auxiliar Alavesa {INAUXA)
{Nota 9).

tguaimente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Ya

Linea 2010 2009
Tubos sin soldadura - 94%
Otros - 6%
Servicios de direccién 100% -
100% 100%

c) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de este capitulo del ejercicio 2009 es el siguiente:

2009
Compras
- Compras nacionales 9.434
- Adquisiciones intracomunitarias 8.543
- Importaciones 12.255
Variacion de existencias 23.823
54.055
d) Gastos de personal
. 2010 2009
Sueldos, salarios y asimilados 1.05% 41,231
Aportaciones y dotaciones para pensiones (Nota 3.15 a)) 42 1.040
Cargas sociales 33 8.178
1.134 50.449

La linea de "Sueldos, salarios y asimilados” inclufa en el ejercicio 2009 dotaciones al Plan de adecuacién de
plantillas por importe de 3.429 miles de euros (Nota 21).
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Con fecha 29 de abril de 2009, el Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno Vasco
concedi6 autorizacion a la Sociedad para suspender temporalmente los contratos de 804 trabajadores por
causas de su produccién (Expediente de Regulacion de Empleo) por un perlodo comprendido entre el 1 de
mayo y el 30 de noviembre de 2009 (ambos inclusive) y un maximo de 72 dias laborables equivalente al
60% del calendario laboral. Posteriormente, el 20 de noviembre de 2009, se concedid un nuevo Expediente
de Regulacion de Empleo y se autorizaba suspender los coniratos de 767 trabajadores en un 75% del
calendario iaboral durante un maximo de 90 jornadas del periodo comprendido entre el 1 de diciembre de
2009 y el 31 de mayo de 2010 por causas de su produccion.

El ndmero medio de empleados y miembros del Consejo de Administracién en el curso del ejercicio
distribuido por categorias es el siguiente:

Ndmero de personas

2010 2009
Cbreros - 560
Empleados 3 257
Consejeros 11 11
Total 14 828

Los empleados que pertenecian a la rama de actividad de fabricacion de tubos de acero sin soldadura han
sido traspasados a la sociedad Tubos Reunidos Industriales, S.L.U. (Nota 1) junto con todas las
obiigaciones contractuales existentes en materia de personal.

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad y miembros del
Consejo de Administracién es la siguiente:

2010 2009
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Obreros - - - 538 2 540
Empleados 3 - 3 202 59 261
Consejeros 10 1 11 10 1 11
Total 13 1 14 750 52 812

24, Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La Sociedad tributa en el régimen fiscal de grupos de sociedades, como Sociedad dominante, teniendo
asignado por la Diputacién Foral de Alava el niimero de grupo 2A/98.
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La configuracion del grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.

- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A.

0J7897821

Debido a gue determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el
impuesto sobre sociedades y de Ia elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio

difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto

sobre beneficios atribuible a la Sociedad de |a declaracion individual es Ia siguiente:

Salda ingresos y gastos del ejercicig

Resultado después de impuestos

Resultado después de impuestos procedentes
de aclividades interrumpidas

Impuesto scbre Sociedades

Impuestos sobre sociedades de actividades
irterrumpidas

Diferencias permanentes

Diferenclas temporarias:

- con origen en el gjercicio {Nota 22)

Base imponible (resultado fiscal)

Cuenta de pérdidas y ganancias

2010 2009
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Neto Aumentos ciones Neto
- - 260 - - 7177
- {14.878) - - -
- - (212 - {13.552) (13.552)
- {5.788) - - -
- (803) {805) - (B.158) (8.158)
16.554 - 16.554 5.529 {3.390) 2,139
16,554 (B80S} {4.867) 5.520 (25.098) {12.397)
(4.867) (12.392)

Las diferencias permanentes corresponden a los dividendos cobrados de las filiales (Nota 8). Las
diferencias temporales en el ejercicio 2009 se refieren basicamente a la reversion de los creditos fiscales

par reinversién. En el ejercicio 2010 las diferencias tem
deducibles en préximos ejercicios.

porales corresponden a provisiones que seran
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El gasto por el Impuesto sobre sociedades se compone de:

2010 2009

Impuesto corriente (1.363) (4.069)
- de actividades continuadas (212) (4.069)
- de actividades interrumpidas (1.151) -
Imputacion a resutitados de créditos por inversion (Nota 19) - {7.738)
Impuesto diferido de actividades interrumpidas (Nota 22) (4.635) -
Deducciones generadas en &l ejercicio - (1.747)

(5.998) (13.552)

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 28% sobre la base imponible
sin tener en cuenta las diferencias temporales.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2010 es la
correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por la Norma
Foral 13/2007, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos
planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto
para el ejercicio 2010 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos
planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre ias cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Ultimos gjercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.
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25. Resultado financiero

2010 2009
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En empresas del grupo (Nota 9) - 8.524
De valores negociables y ofros instrumentos financieros
- De terceros - 159
- B.6B3
Gastos financieros:
Par deudas con empresas del grupo {Nota 32) (48) {119)
Por deudas con terceros (50) (6.678)
(98) (6.797)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros:
Imputacion al resultado del ejercicio por actives financieros a valor razonable (Nota 10) - 264
‘ - 264
Diferencias de cambio - 8934
Deterioro y resultado de enajenaciones de instrumentos financieros - (58)
Resultado financiero : {98) 3.026
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26. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio después de impuestos

Ajustes del resultado:

- Impuestas

- Amortizacion del inmovilizado material

- Amortizacion de inversiones inmobiliarias

- Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado

- Dotacion de provisiones

- Correcciones valorativas por deterioro

- Ingresos por dividendos

- Ingresos par intereses

- Gastos por intereses

- {Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de otros activos
- Variacion de valor razonable en instrumentos derivados

- Variacion del deterioro de instrumentos financieros

- Ganancias en el valor razonable de otros activos financieros disponibles para la venta
- Subvenciones abonadas a resultados

- Provisién por valoracidn de operaciones interrumpidas

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudoeres y otras cuentas a cobrar
- Otros activos corrientes

- Acreedores y ofras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de Jas actividades de explotacién:
- Pagos de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros de intereses

- Pagos por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

0J78

97824

2010 2009
(14.518) 7.177
{5.998) {13.552)
10 10.546
174 100
. 65
- 3.429
- 1.237
(805) (8.524)
- (83)
08 58797
- (264)
- (5.1586)
910 58
- (86)
- (81)
20.664 .
15.053 (9.504)
- 48.268
(1.290) 57.794
- (96)
1.7 {34.206)
- (6.595)
441 65.075
{98) (6.797)
805 8.156
- 527
- (2.369)
707 (483)
1.583 52.265
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27.  Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas

- Inmovilizado material

- Otros activos financieros

- Activos financieros disponibles para la venta
- Deuda por adquisicion de inmovilizado

Caobros por desinversiones:

- Activos financieros disponibles para la venta

- Cobros por venta de inmovilizado material

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

28. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero:
- Emision:
- Altas por recursos ajenos recibidos para la adquisicion de acciones propias
- Deudas con entidades de crédito
- Deudas con empresas del grupo
- Deudas con administraciones plblicas
- Devolucién y amortizacion de:
- Deudas con empresas del grupo
- Deudas con entidades de crédito (disposicion neta)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio;

- Dividendos

0J7837825

2010 2009
{498) (2)
(58) (25.658)
(2) -
- (53.293)

- 3.520
(558) (75.433)
- 17.181

- 34
(558) 58.218

2010 2009

- 246

- 246

- 33.938
1.021 -
- 4,665
(469) -
(131) (27.797)
421 10.806
- (19.059)
- (19.059)
421 (8.007)
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29. Contingencias

a) Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene garantias ante entidades de crédito a favor de las sociedades
del grupo. Dichas garantias corresponden a préstamos y lineas de crédito, cuyo saldo dispuesto a dicha
fecha asciende a 200,6 millones de euros (2009, 25.987 miles de euros).

La Sociedad tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio de los que no se
preve que surjan pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota 21).

30. Compromisos

a) Compromisos de compra de inmovilizado material

Las Sociedad no mantiene inversiones comprometidas en la fecha de balance (no incurridas) en 2010,
mientras que disponia de 2,8 millones de euros en 2009.

31. Retribucién al Consejo de Administracién y alta direccién .

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Las percepciones cobradas en el curso del ejercicio por los miembros del Consejo de Administracion de
Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad vy de otras sociedades del Grupo, de
cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que
adicionalmente desarrollan funciones como directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y
en total a 1.741 miles de euros (2009, 4.899 miles de euros), tal y como se detalla en el siguiente cuadro:

2010 2008
Refribucién a corto plazo 1.717 1.745
Prestaciones post-empleo 24 60
Beneficios por terminacion de contrato - 3.094
1.741 4,899

La Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2010 no tiene comprometidos otros beneficios con sus
administradores, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. Las prestaciones post-empleo
satisfechas durante el ejercicio se limitan Unicamente a los consejeros ejecutivos y corresponden a las
aportaciones al Sistema de Prevencion Social que tiene con carécter general la Sociedad para toda la
plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria {EPSV).

En los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administracion.
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b) Retribuciones y préstamos al personal de alta direccion

La refribucion agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas las Sociedades del
Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos de Administracidn han
ascendido en el gjercicio a 1.386 miles de euros y comprende a siete personas (2008, 1.228 miles de euros,
seis personas), tal y como se detalla en el siguiente cuadro: :

2010 2009
Retribucion a corto plazo 1.352 1.194
Prestaciones post-empleo 34 34
1.386 1,228

La Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2010 no tiene comprometidos otros beneficios con el personal -
considerado como alta direccién, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. Las prestaciones
post-empleo satisfechas durante el ejercicio corresponden a las aportaciones al Sistema de Prevencion
Social que tiene con caracter general la Sociedad para toda la plantilla mediante aportaciones definidas a
una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

c) Participagiones, cargos, funciones y actividades de los administradores en sociedades con
actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, introducido por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los administradores informan de los siguientes cargos que durante
el ejercicio 2010 ha tenido en sociedades con el mismo, analogo o compiementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad dominante, todas sociedades del Grupo, salvo Tubacex, S.A.
y Grupo Condesa:

Nombre o denominacién social Denominacicon social de la entidad
del Consejero del grupo Cargo

Pedro Abasolo Albdniga Productos Tubulares, S.A.U. Administrador Unico (Representante
de Tubos Reunidos, S.A.)

Pedro Abdsolo Albdniga Industria Auxiliar Alavesa, S.A. © Vocal

Pedro Abdsolo Albéniga ALMESA Internat, S.A. Vocal

Juan José [ribecampos Zubia Grupo Condesa Adrninistrador

Juan José Iribecampos Zubia Tubacex, SA. Vocal

Luis Fernanda Noguera de Erguiaga Tubos Reunidas Industrial, S.L.1. Administrador Unico {Representante
de Tubos Reunidos, S.A.)

Luis Fernando Noguera de Erquiaga Almacenes Metallirgicos, S.A.U. Administradior Unico (Representante
de Tubos Reunidos, S.A.)

Luis Fernando Noguera de Erguiaga Almesa Internat, S.A. Vocal

Luis Fernande Noguera de Erquiaga Acecsa — Aceros Calibrados, S.A. Administrador Unice (Representante
de Tubos Reunidos, S.A.)

Luis Fernanda Noguera de Erquiaga Tubos Reunidas América, Inc Presidente
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D. Juan José Iribecampos Zubia es accionista significativo del Grupo Condesa, fabricante de tubos de acero
soldados, y a través de la sociedad Bagoeta, S.L. tienen una participacion indirecta del 18% en Tubacex,
S.A., fabricante de tubos de acero inoxidable.

No se han producido situaciones de conflicto de interés a considerar durante el gjercicio actual,

32. Operaciones con empresas del Grupo
La Sociedad es la dominante titima det Grupo (Nota 1y 9).

Las transacciones con empresas del Grupo corresponden a los siguientes conceptos e importes:

2010 2009
Servicios prestados 4.374 24,975
Compras netas - 2.895
Servicios recibidos 297 1.090
Dividendos recibidos (Nota 9) 805 8.524

Los saldos al clerre del ejercicio 2010 y 2009 derivados de las transacciones descritas anteriormente se
acogen en [as Notas 8, 11 y 20 anteriores.

El movimiento de los créditos, tanto a largo como a corio plazo, concedidos a empresas del Grupo es el
siguiente:

Total
Saldo inicial 2009 7.537
Creditos concedidos durante el ejercicio -
Saldo final 2009 ' 7.537
Aportacion de rama de actividad (Nota 1) (1.987)
Creditos concedidas durante el ejercicio 469
Saldo final 2010 6.039

Recoge basicamente el crédito a largo plazo concedido a Clima, S.A. por importe de 5.570 miles de euros
(2009, 5.570 miles de euros) para financiar el contrato de liquidez suscrito con Norbolsa, S.V., S.A. para la
adquisicién de acciones propias.

Durante el ejercicio 2010 se ha concedido un préstamo a la Sociedad mejicana, participada indirectamente,

Inaumex S.A. de C.V. por importe de 469 miles de euros para la financiacién de la actividad de dicha
dependiente. :
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En 2010 y 2009 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos concedidos a las
empresas del Grupo.

El movimiento de los créditos, tanto a largo como a corto plazo, recibides de empresas del Grupo es &l
siguiente;

Total
Saldo inicial 2009 3.839
Saldo final 2009 3.839
Créditos recibidos duranie el ejercicio 6.695
Saldo final 2010 10.534

A cierre de ejercicio 2010 la Sociedad presente en el largo plazo el préstamo concedido por la Sociedad
dependiente, T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) por la deuda generada en la
adquisicion de determinadas naves en ejercicios anterjores.

Las altas producidas en el ejercicio 2010 corresponden a la deuda por la adquisicion de las naves
industriales a Aimacenes Metallrgicos, S.A.U. (ALMESA) que se espera cancelar en el corto plazo.

A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 31 de diciembre de
2010 y 2009 por todo el Grupo Tubos Reunidos con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo (Nota
15) desglosado por conceptos, asl como las condiciones de contratos:

Elercicio 2010
Saldo
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo _ 39.250 - 2014 Personal
Pdlizas de crédito 709 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 791 Renovacién anual Personal
Confirming 5.517 Renavacion anual Personal
Financiacién impartacion - Renovacion anual Personal
46.267
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Ejercicio 2009
Saldo ]
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 39.031 2014 Personal
Pdlizas de crédito 652 Renovacién anual Fersonal
Efectos descontados 2.341 Renovacién anual Personal
Confirming 3.972 Renovacidn anual Personal
Financiacion importacion - Renovacion anual Personal
45.998

Los tipos de interés asociados a estos contratos se realizan a tipos de mercado, similares a los fijados con
otras entidades bancarias.

El importe de intereses pagados por todas Jas sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el ejercicio
2010 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada ha ascendido a 1.121 miles de euros (1.381 miles de euros en 2009).

33. Informacion sobre medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo objeto sea la
proteccion y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

Los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de elementos
de inmovilizado, se consideran del ejercicio en que se devengan.

La Sociedad contaba en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccion
y mejora del medio ambiente, realizando asl mismo trabajos con personal propio y con apoyo de empresas
externas especializadas, enmarcado todo ello dentro del plan estratégico medioambiental en el que se
encontraba inmersa para minimizar los riesgos medicambientales asociados a su actividad, asl como para
mejorar su gestion medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos
devengados durante el ejercicio 2009 para la proteccién y mejora del medio ambiente ascendieron a 3.070
miles de euros y 1.286 miles de euros, respectivamente, y se encontraban registrados en los epigrafes
correspondientes del "Inmovilizado material” del activo del balance de situacion adjunto y en “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Estas inversiones han sido traspasadas a la sociedad Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. de acuerdo a la
aportacion de rama de actividad realizada durante el ejercicio 2010 (Nota 1).

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente, ni riesgos transferidos a otras entidades, no habiéndose considerado necesario
registrar dotacion alguna para riesgos y gastos de caracter medioambiental.
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34. Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacion, la cantidad de derechos

asignada a Tubos Reunidos, S.A. durante el perlodo de vigencia del Plan Nacional de Asignaciones y su
distribucion anual de 2009 a 2012, es [a siguiente:

Derechos
asignados
{Tm.)

2009 94.218
2010 94.218
2011 94.218
2012 94.218
Total 376.872

En el ejercicio 2010 la totalidad de los derechos de emision se han traspasado a la sociedad Tubos
Reunidos Industrial, 5.L.U.

En el ejercicio 2009, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de emisidn, que se
registré como contrapartida de la provisién correspondiente ascendio a 412 miles de euros, que
correspondia a unas emisiones de 27.500 toneladas de CO..

35. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas (incluyendo las cuentas consolidadas de la Sociedad} han ascendido a 77
miles de euros (2009, 125 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca PwC

como consecuencia de ofros servicios prestados a la Sociedad, ascendieron a 3 miles de euros {2009, 108
miles de euros).
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ANEXO |

A 31 de diciembre

ACTIVO 2010 2009
Inmovilizado materijal 2585195 324,702
Otros activos intangibles 3.287 4.933
Inversicnes inmobiliarias 471 7.993
Activos financieros no corrientes 17.593 24.226
Activos por impuestos diferidos 18.107 22.348
ACTIVOS NOQ CORRIENTES 335.053 384.202
Existencias 116.174 100.682
Clientes y otras cuentas a cobrar B3.556 74,753
Activos por impuestos cotrientes - 2.630
Otros aclivos corrientes 25 27
Instrumentos financieros derivados 247 62
Otros actives financieros corrientes 52.883 83.053
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 19.352 18.859
ACTIVOS CORRIENTES 272,237 280.166
ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS

PARA LA VENTA 78.451 -
TOTAL ACTIVO 685.741 664.368
PASIVO Y PATRIMONIC NETO

Capital sacial 17.468 17.468
Prima de emisién 387 387
Otras reservas 49.140 51.208
Ganancias acumuiadas 142.888 155.064
Diferencia acumulada de tipo de cambio (2.491}) {2.527)
Menos: Acciones Propias {4.454) (2.126)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETOQ DE LA DOMINANTE 202,938 219.474
Intereses minoritarios 8.934 8.257
PATRIMONIO NETO 211.872 227731
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 38.249 43.247
Recursos ajenos 116.433 145.537
Pasivos por impuestos diferidos 17.918 23.121
Provisiones 16.031 19.453
Otros pasivos no corrientes 16.337 27.299
PASIVOS NO CORRIENTES 166.719 215.410
Recursos ajenos 64.981 66.018
Proveedoras y otras cuentas a pagar 127.659 96.845
Pasivos por impuestos corrientes 2.580 14.982
Instrumentos financieros derivados 37 108
Otros pasivos corrientes 76 28
Provisiones 4.331 -
PASIVOS CORRIENTES 199.674 177.980
PASIVOS DEL GRUPO ENAJENABLES MANTENIDOS PARA LA VENTA 69.227 -
TOTAL PASIVO 473.869 436.637
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 685.741 §64.368

0J76897832
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ANEXO 1

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2010 2009
Importe neto de 1a cifra de negocio 342.442 335.083
Ofros ingresos 15.153 13.421
Variacidn de existencias de productos terminados o en curso 20.662 (44.328)
Aprovisionamientos (175.381) {108.877)
Gastos por prestaciones a los empleados (87.598) {92.905)
Dotacidn a ka amortizacion (21.122) (18.971)
Otros gasios {75.003) (65.462)
Otras ganancias/(pérdidas) netas (1% {266}
RESULTADO DE EXPLOTACION 19.103 17.694
Ingresos financieros 963 1,395
Gastos financieros (5.593) (7.371)
Diferencias de cambio (neto) (1.160) 1.366
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable (127) 879
Deterioro y resultados de enajenaciones de insirumentos financieros {23) (1.189)
Participacién en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios conjuntas que se
contabilicen segin el método de la participacion (31) -
RESULTADO FINANCIERQ (5.971) (4.930)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 13.132 12.764
Gasto por impuests sobre las ganancias 1.492 (891)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 14,624 12.073
RESULTADO BEL EJERCICIO NETO DE OPERACIONES NO CONTINUADAS (27.947) {10.581)
RESULTADO DEL EJERCICIO (13.323) 1.492
Intereses minoritarios {860) {433)
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
NETO DE LA DOMINANTE (14.183) 1.059

Ganancias/Pérdidas por accion de las actividades que continian y de las
interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accion)

Ganancias basicas por accion:
- De |as actividades que continlian
- De las actividades interrumpidas

Ganangias dilufdas por accién:
- De las actividades que contindan
- De las actividades interrumpidas

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
2010 2009
0,079 0,066
(0,161} {0,06)
(0,082) 0,006
0,079 0,066
{0,161) {0,08)
{0,082} 0,006
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Durante el ejercicio 2010, la actividad econdmica mundial ha experimentado una recuperacion progresiva
que, si bien ha sido general, ha beneficiado de forma muy irregular a los diferentes paises. Por un lado, las
principales economfas emergentes, entre las que podemos resaltar a China, India, Brasil y Rusia, pero que
también incluye a otros paises de Asia, Sudamérica e, incluso, Africa, han continuado un dinamico ritmo de
desarrollo, manteniendo tasas de crecimiento de su PIB en niveles cercanos al 10%.

Por otro, fas economias mas avanzadas (Norteamérica, Europa y Japan), lastradas por fa falta de confianza
de sus ciudadanos y empresas, por el elevado endeudamiento de sus agentes economicos y por el
agotamiento de sus Gobiernos, que tuvieron que ir retirando progresivamente los pianes de apoyo a la
economfa iniciados en 2009, han mantenido niveles de crecimiento muy bajos gue solo han mejorado en Ia
iltima parte del ario.

En este contexto, los precios de ias principales materias primas (chatarra y ferroaleaciones) se han
mostrado muy volatiles a lo largo del ejercicio y, tnicamente en la itima parte del mismo, han mostrado una
clara tendencia alcista, como resultado de un aumento de actividad en el sector sidertrgico, empujado por la
demanda de los paises emergentes.

De la misma forma, el precio del petroleo, que también mantuvo una tendencia erratica en |a primera parte
del ano, ha emprendido un réapido ascenso acabando el afio 2010 cerca de los 92 $/barril, nivel que, si bien
esta todavla lejos de los maximos del afio 2008, supone una apreciacion en el afio de cerca del 23%. En
paralelo, la actividad de perforacién y extraccion de crudo ha experimentado una mejorfa que, aungque no ha
sido muy pronunciada, si se ha mantenido constante a lo largo del afo.

En relacién a otros mercados que afectan a nuestros negocios, el euro ha cerrado el afio cotizando a 1,34
USD, evolucionando a lo largo del afio entre un minimo de 1,43 y un maximo de 1,19, en un contexto de
elevada volatilidad. Los tipos de interés se mantuvieron en niveles muy bajos, ayudados por las politicas
monetarias expansivas mantenidas por las principales economias mundiales ¥ 86lo en el segundo semestre
del afio experimentaron ligeros incrementos.

En éste exigente contexto macroeconémico, la evolucion de las actividades continuadas del Grupo Tubos
Reunidos durante 2010 ha sido muy positiva. De esta manera, la recuperacion que comenzé timidamente
en los primeros meses del afio, se ha acelerado en el segundo semestre, con un constante crecimiento en
la actividad industrial de tubos de acero sin soldadura tanto en volimenes como en precios, alcanzando
cotas importantes en los resultados mensuales. :

Como factores que han influido de forma relevante en esta positiva evolucion, cabe destacar la presencia
internacional dei Grupo Tubos Reunidos, la recuperacion del mercado de extraccién de petrélec y gas
(OCTG) fundamentalmente en Norteamérica y, ya en la segunda parte del afio, la aceleracion de la
actividad inversora en plantas de generacién de energla eléctrica en los paises emergentes. Asimismo, se
ha registrado una progresiva recuperacion de las compras de almacenistas y distribuidores que, después de
un afo 2009 en el que paralizaron absolutamente sus aprovisionamientos de tubo, mmantenian sus
existencias a niveles muy inferiores a los habituales.
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El Grupo Tubos Reunidos ha obtenido en el conjunto de 2010 un beneficio después de impuestos en las
actividades continuadas de 14,6 millones de euros y un EBITDA de 40,2 millones de euros (11,7 % de las
ventas), pero lo que es mas importante, con un crecimiento del 238,9 y 76,8 por ciento, respectivamente en
cada uno de los indicados parametros, en el segundo semestre respecto al primero.

En diciembre de 2010, el Consejo de Administracion de Tubos Reunidos adoptd la decision de salida del
negocio de distribucién en el mercado nacional. En consecuencia, los activos y pasivos de dicho segmento
de negocio se presentan en las cuentas anuales de forma separada como mantenidos para la venta, y al
tratarse de una actividad interrumpida, su resultado figura como un importe Gnico de 27,9 millones de
perdidas, que incluye, con un criterio de prudencia, una provisién Unica, no recurrente e identificada.

Esta decision estratégica va a permitir un incremento de los margenes de rentabilidad del Grupe, una
mejora de la estructura de balance y una dedicacion plena de la gestion y recursos al negocio principal y
estratégico de tubos de acero sin soldadura.

La estructura financiera del Grupo se ha mantenido muy sdlida a lo largo del ejercicio. El fondo de maniobra
de las actividades continuadas al 31 de diciembre de 2010 asciende a 72,6 millones de euros y la deuda
neta, de las mismas actividades continuadas, a 109,2 millones de euros, a pesar de las importantes
inversiones en circulante realizadas por el Grupo, derivadas del excepcional incremento de actividad
registrado a lo largo del aiio.

En el Area de Recursos Humanos, cabe destacar el esfuerzo realizado para adaptar la actividad productiva
a las circunstancias del mercado. En este sentido, el afio comenzo, en las dos plantas de fabricacion de
tubos de acero son soldadura, con la aplicacion de respectivos Expedientes de Regulacion de Empleo
(ERE), como forma de respuesta a la baja actividad disponible al inicio del ejercicio, los cuales no fueron
renovados, o aplicados en su caso, en el segundo semestre. Asi mismo, un hito relevante ha sido la firma
de los Convenios Colectivos, acuerdos que aportan estabilidad en el clima laboral y contemplan la
implantacion de un relevo generacional en las principales instalaciones productivas. Es destacable, en este
contexto, la incorporacion a la plantilla de un nimero significativo de nuevos empleados, cuya seleccion,
formacién y adaptacion ha sido un difici! reto resuelto de forma muy satisfactoria. -

La Seguridad, Pravencion y Salud Laboral sigue siendo un aspecto de especial prioridad para el Grupo, En
2010 se ha mantenido el esfuerzo formativo e inversor, lo que se reconoce con la certificacién OHSAS
18001, ya obtenida o en tramites finales en algtin caso, lo que supone un acicate para la mejora continua y
permanente en éste ambito.

Ei plan de inversiones desarrollado a o largo del afio, por un importe superior a los 29 millones de euros,
supone un nuevo impulso a los objetivos de especializacion, competitividad y cumplimiento de normativas
Medioambientales y de Seguridad y Prevencion. Asi mismo, el Grupo Tubos Reunidos, en colaboracién con
laboratorios y centros tecnologicos, ha desarrollado actividades en materia de [+D+i, si cabe, alin mas
ambiciosas que en afios anteriores, impulsadas por el convencimiento de diferenciacion con respecto a
otros fabricantes mundiales (tanto en lo referido a productos, como a calidad y servicio) y por la necesidad
de ser competitivos mediante la mejora constante de procesos.
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Respeclo a los temas medioambientales, nuestro compromise con el entorno y nuestra voluntad de conciliar
actividad productiva y desarrollo sostenible, nos ha llevado a crecientes actuaciones en este sentido:
certificacion 1SO 14001; Autorizacion Ambiental Integrada; obtencion y entrega de derechos de emisién de
CO2 a la atmasfera; incremento def volumen de residuos valorizados, frente a [a inertizacion o vertido, todo
eflo en el marco del acuerdo voluntario firmado entre el Gobierno Vasco y las empresas productoras de
acero, cumpliendo de esta forma los objetivos y metas sefialados en la Estrategia Ambiental Vasca de
Desarrollo Sostenible 2002-2020 para el afio 2010.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo de
Administracién de acuerdo con las normas Internacionales de Contabilidad, se describen en detalle los
principales riesgos e incertidumbres de los negocios del Grupo.

En 2010, el Grupo Tubos Reunidos ha finalizado su periodo en la Presidencia de los Fabricantes de Tubos
de Acero sin soldadura, en el seno de la ESTA (Asociacién Europea de Tubos de Acero), cuyo principal
exito lo ha constituido el procedimiento de “Amenaza de Dafo” contra diversos fabricantes chinos, al cual
cabe afiadir los procesos en marcha de Antidumping contra Rusia, Ucrania y Croacia; el inicio de un nuevo
procedimiento contra Bielorrusia; y el Antidumping contra fabricantes chinos en el ambito de los tubos sin
soldadura en calidades inoxidables. Todo ello constituye un amplio entramado contra la competencia
desleal en el mercado europeo.

En materia de acciones propias, informar que las Unicas operaciones se han realizado en el marco del
Contrato de Liguidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. con fecha 21 de Julio de 2008, de acuerdo con o
previsto en la Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 3/2007, de 19 de diciembre.
Tanto las condiciones del contrato, como el detalle de las operaciones concretas realizadas, han sido
informados debidamente a la CNMV y se pueden consultar en la pagina web de dicha entidad. Como
resumen, durante 2010 se han comprado 1.694.653 acciones propias y se han vendido 408.376, con un
saldo de autocartera a 31 de diciembre de 2.211.509 acciones.

Respecto a la situacion actual, en los mercados de petroleo vy gas, la actividad es importante y los precios
del crudo alcanzan de nuevo niveles superiores a los 100 USD/barril incentivando de esta forma las
inversiones en perforacion y refino, actividades ambas demandantes de importantes cantidades de tuberia.
En cuanto a la generacién de energia eléctrica, muchos palses, fundamentalmente los emergentes,
reactivan los planes de inversion, necesarios para permitir los fulgurantes crecimientos de sus economias.
Los palses desarrolfados, por el confrario, con crecimientos muy bajos de su PIB y con restricciones
financieras derivadas de la situacion general de sus Gobiernos y Entidades Financieras, no activan atn los
planes de construccion de las nuevas centrales eléctricas previstas, Cuyos proyectos mantienen vigentes a
la espera de circunstancias mas favorables. Finalmente, el mundo industrial y del autornévil mantiene una
evolucion mas desigual e impredecible, conviviendo paises con altos niveles de actividad,
fundamentalmente en el Norte de Europa, con otros, entre los que claramente se encuentra Esparia, en los
que la actividad atn no ha comenzado su recuperacion.
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Por el lado de la oferta, por el contrario, las importantes inversiones en capacidad de produccién de tuberia
sin soldadura desarrolladas en el mundo en los dltimos afos, unidas a las agresivas politicas comerciales
desarrolladas por algunos competidores constituyen la principal amenaza para el afio entrante. En relacién
con esto, consideramos imprescindible el mantenimiento de las medidas antidumping aprobadas por la
Union Europea y por EE.UU. sobre las importaciones de producto chino, come Unica forma de garantizar la
leal competencia entre los fabricantes presentes en los citados mercados.

Con todo ello, el ejercicio 2011 ha comenzado para el Grupo Tubos Reunidos de forma mucho mas
favorable a como fo hizo el afio anterior. La cartera de pedidos al cierre del afio es atractiva en las dos
plantas de tubos, tanto en volumen como en "mix" de productos, con una positiva evolucién en la
contratacion de los dos primeros meses, proveniente de EEUU, para gas y petraleo, China, Corea e India,
para generacion de energla, y Europa para el sector industrial. La perspectiva es gque esta situacion se
mantenga durante el ejercicio, lo que permitira aumentar las ventas, mejorar &l margen y, en consecuencia,
incrementar el beneficio neto del Grupo. Contamos para elio con un equipo humano que, en los Ultimos
afios ha sido la base de los excelentes resultados econdmicos conseguidos, y gue nos permitird afrontar
con éxito los retos que se planteen en el futuro.

Por tltimo, a continuacién se informa sobre los aspectos previstos en el articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores, segiin redaccion dada por la Ley 6/2007, de 12 de abril.

a) Estructura del capital

El capital social, a la fecha de este Informe, asciende a 17.468.088,80 euros, representado por 174.680.888
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

La Gltima modificacion del capital social tuvo lugar el 4 de febrero de 2008 como consecuencia de Ia
armortizacion de 30.249.112 acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una, operacion
comunicada a la CNMV mediante el correspondiente Hecho Relevante.,

No hay distintas clases o series de acciones, y todas tienen los mismos derechos pollticos y econdmicos.

b}  Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen limitaciones a la libre transmisibilidad de los valores de la Sociedad
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c) Participaciones significativas

De acuerdo con los registros de la Sociedad y de la CNMV, a la fecha de este Informe son accionistas
significativos de Tubos Reunidos, es decir con un 3 por ciento o mas de participacion, los siguientes:

Nidmero de acciones Porcentaje de
Accionista Directas l Indirectas Total Participacién
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA) 40.881.325 40.881.325 23,403%
Accién Concertada Grupo Zorrilla
Lequerica Puig 17.857.683 17.857.683 10,223%
D. Guillermo Barandiaran Alday 7.868.448 3.240.000 11.108.448 6,359%
Dia. Carmen de Miguel Nart 6.666.218 6.666.218 3,816%
D. Emilio Ybarra Churruca 5.819.474 5.819.474 3,331%
D. Santiago Ybarra Churruca 5.819.474 5.819.474 3,331%

d) Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones al derecho de voto. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos fos
accionistas, con independencia del numero de acciones que posean. Asl mismo cada accion da derecho a
un voto y [os acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las mayorias previstas en la Ley de Sociedades
Anénimas, sin mayorias reforzadas.

e) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad y Comisién Nécional del Mercado de Valores
(CNMV), ni depositados en el Registro Mercantil.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del organo de
administracién y a la modificacién de los estatutos de !a sociedad

Los Estatutos establecen que el drganc de administracién estara constituido por un Consegjo de
Administracion compuesto por cuatro miembros como minimo y de catorce como maximo nombrados por la
Junta General, sin que se exija al efecto ningtin quérum ni mayoria especial.

El plazo de nombramiento es de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de
igual duracién maxima.
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La separacién del cargo de Consejero corresponde a la Junta General que debe adoptar el acuerdo por
mayoria de votos.

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Administracion recoge que se procurara que la eleccién de los
candidatos a Consejeros recaiga sobre personas de reconocida competencia, experiencia y prestigio.

El Reglamento contempla determinados supuestos en los que los Consejeros deben poner su cargo a
disposicion del Consejo y formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente dimision: a)
despues de cumplidos los 70 afios de edad, y 65 afios en el caso de los Consejeros ejecutivos b) en los
casos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos, ¢) cuando resulten condenados per un hecho
delictivo o sean objeto de una sancion disciplinaria por falta grave o muy grave instruido por las autoridades
supervisoras, d) cuando resuiten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por haber
infringido sus obligaciones como Consejeros.

Asi mismo, el Reglamento contempla que los Consejeros afectados por las propuestas de nombramiento,
reeleccion o cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

En relacion con la modificacion de estatutos, es aplicable la normativa general prevista en la Ley de
Sociedades de Capital, articulos 285 y siguientes.

q) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejo de Administracion no tiene facultades otorgadas por la Junta para emitir acciones. Respecto a la
recompra, es habitual que en todas las Juntas Generales ordinarias se solicite autorizacién para adgquirir
acciones propias. En concreto en la tltima Junta celebrada el 4 de mayo de 2010, se autorizé la adguisicion
de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicion,
hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion mercantil vigente, por un precio
equivalente al de mercado a la fecha de realizacion de cada operacién, concediendo la autorizacién por un
periodo de dieciocho meses. Hay que indicar que af 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenia 2.211.509
acciones propias en autocartera indirecta, posicion del Contrato de Liguidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A.
el 21 de julio de 2008.

Respecto a poderes concretos del los miembros del Consejo, ningtin Consejero tiene delegadas facultades
permanentes del Consejo.

El Consejo de Administracién tiene constituida de su seno una Comision Delegada con todas las facultades
legalmente delegables.
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h) Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad Y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a rafz de una oferta
publica de adquisicién, y sus efectos

Tubos Reunidos no ha celebrado acuerdo alguno de los que se refiere este apartado.

i} Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos de forma improcedente o
si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién

Al 31 de diciembre de 2010 Tubos Reunidos no tenla acuerdo alguno de indemnizacién con sus cargos de
administracion, direccion o empleados, para los supuestos de dimision, despido improcedente o con motive
de una oferta publica de adquisicién, ni para ningtin otro supuesto, sin perjuicio de lo que en cada momento
disponga la legislacion laboral vigente al respecto.

Amurrio (Alava), a 24 de febrero de 2011
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0J7897657

MODELO DE INFORME ANUA
SOCIEDADES |

CORPORATIVO DE LAS
TIZADAS

A

CLASE §°

Para una major comprension del modelo y posterior elaboracian del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimantacion figuran ai final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de ultima Capital Social {euros) Niamero de acciones Numero de derechos de
modificacion voto
04/02/2008 17.468.088,80 174.680.888 174.680.888

Indiguen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Noembre o denominacién social del accionista Némero de Nimero de %% sohre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos({*) voto

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 0 40.881.325 23,403

ACCION CONCERTADA GRUPQ ZORRILLA LEQUERICA 0 17.857.683 10,223
PUIG

DON GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY 7.868.448 3.240.000 6,359

DONA CARMEN DE MIGUEL NART 6.666.218 0 3,816

DON EMILIC YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331

DON SANTIAGO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,334




Nembre ¢ denominacion socilal
del titular indirecto de la
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{imero de derechos

e voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

[ H =it
BANCO BILBAD VIZCAYA

BANCO INDUSTRIAL DE BILBAQ, 33,713.440 19,300
ARGENTARIA, S.A. S.A.
BANCO BILBAO VIZCAYA CIERVANA, 8.1 7.167.885 4,103
ARGENTARIA, S.A.
ACCION CONCERTADA GRUPQO | DON ALFONSO ZORRILLA DE 1.925.046 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTABRA GRUPO | DON LETICIA ZORRILLA DE 1.925.845 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPQ | DON MERCEDES PUIG PEREZ 10.153.899 5,813
ZORRILLA LEQUERICA PUIG DE GUZMAN
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDRES ZORRILLA DE 1.825.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPC | DON PILAR ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
DON GUILLERMO GUESINVER, SICAV 5.A. 1.040.000 0,595
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO LiIBANO DE ARRIETA 684.000 0,382
BARANDIARAN ALDAY
DON GUHLERMO SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO VIKINVEST,SICAVS.A, 486.000 0,284
BARANDIARAN ALDAY
DON EMILIO YBARRA ELGUERQ, 5.A. 5.819.474 3,331
CHURRUCA
DON SANTIAGO YBARRA SATURRARAN 5.819.474 3,334
CHURRUCA '

Indique los movimientos en la estructura accionarial més significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Conseje de Administracion de [a sociedad, que posean

derechos de voto de Jas aceciones de la sociedad:
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Nimero de % sobre el total
derechos de voto | de derechos de
indiractos {*) voio

g 0,000

0 0,000

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX ﬁE LA 3QTA 0 8.224 0,005

DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA B0G.346 0 0,462
LEQUERICA

DCN FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERQO 100 Q 6,000

DON JCAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO 312 0 0,000

DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA 0 0 0,000

DON LETIC!A ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG 1.925.946 0 1,103

DON LUIS ALBERTO MANAS ANTON 10.000 90.000 0,057

DCN LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA 925.015 0 0,530

DON ROBERTC VELASCO BARROETABENA 0 Q 0,000

Noembre o denominacion social
del titular indirecto de la
participacion

A través de: Nombre ¢
denominacion socizl del titular
directo de la participacidn

Niimero de derechos
de voto directos

% sobre el total da
derechos de voio

DON LUIS ALBERTO MANAS ARBITRAGE CAPITAL 90.000 0,052
ANTON

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DON ALBERTC DELGLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DONA ALEXIA DELCLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 2,158

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de iz sociedad, gue posean

derechos sobre acciones de la sociedad:
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A4 Indique, en su caso, [as relaciones de Indg Ham CHME 3, contractual o socistaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en |3 aiEnsomateean conocidas por la sociedad, salve que sean

GLASE §7

A5 Indigue, en su caso, |as relaciones de indole comercial, contraciual o socigtaria que existan entre las titulares de
participaciones significativas, y ta sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevanies o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segln lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos bravemente y relacione los accionistas vinculades por ef pacto:

NO

Indique si |a sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

sl

% de capital social afectado :

10.223

Breve descripcion del concierto -

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PUIG

Intervinientes accion concertada

DON ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

BON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON PILAR ZORRILEA DE LEQUERICA PUIG

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquela expresamente:
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Jipueda ejercer el contral sobre la saciedad de
caso, identifiquela:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o ;
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercap

CLASE 87

NO Drcerma

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocariera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Namers de acciones directas Nimero de acciones indirectas (*} %4 total sobre capital social

Q 2.211.509 1,266

(*) A traves da:

Nombre o deneminacion social del titular directo de la participacion Nitmero de acciones

directas
CLIMA, 5.A 2.211.509
Total 2.211.509

Detalle las variacionas significativas, de acuerdc con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Fecha de comunicacidn Total de acciones directas Total de acciones % total sobre capital social
adquiridas indirectas adquiridas

08/12/2610 0 1.577.838 0,903

Plusvalia/(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) 7.224

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adguisiciones o transmisiones de acciones propias.
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LA JUN

R UNANIMIDAD EL SIGUIENTE ACUERDQ:

adguisician, hasta el nimero maximo de acciones{geniitido poriaiEgislacion mercantil vigenie, por un precio equivafente al de
mercade a la fecha de realizacion de cada opengalanyconoetibndataiduiorizacion para un periodo de dieciocho meses, y
defando sin efacio la autorizacidn concedida en

CLASE 8.

A.10 Indique, en su case, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de les derechos de vota:

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto;

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccidn 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmisian de participaciones en el capital social:

NQ

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta piblica de
adquisicion en virtud de !o dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, expligue las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracidn



Namero maghdi deiedhdeieros

Tl los estatulos:
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14

Niimero minimo de consejeros

B.1.2 Complate el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargoenel F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccion
del eonsejero

BON PEDRO ABASOLO PRESIDENTE 16/08/1998 | 03/06/2009 | VOTACION EN
ALBONIGA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON EMILIO YBARRA VICEPRESIDENTE | 16/0B/1998 | 03/06/2009 | VOTACION ENM
AZNAR 10 JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ALBERTO JOSE CONSEJERO 28/05/2002 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DELCLAUX DE LA S0TA JUNTA DE

’ ACCIONISTAS

DON ENRIQUE CONSEJERO 28/05/2002 | 05/05/2010 | VOTACION EN
PGRTOCARRERO JUNTADE

ZORRILLA LEQUERICA AGCIONISTAS

DON FRANCISCO JOSE CONSEJERO 30/01/2008 | 27/06/2008 { VOTACION EN
ESTEVE ROMERO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JOAQUIN GOMEZ CONSEJERC 21/06/2005 | 03/06/2009 | VOTACION EN
DE CLEA MENDARD JUNTA DE

ACCIONISTAS

BON JUAN JOSE CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
IRIBECAMPOS ZUBIA : JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LETICIA ZORRILLA CONSEJERO 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LUIS ALBERTQ CONSEJERO 24/02/2010 | D4/05/2010 | VOTACION EN
MARAS ANTON JUNTA DE

ACCIONISTAS
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N?mx@?;_;;” Representante F. Primer | F. Ultimo Froced:ml.a'nto
denominacion sacial ombram | nombram de eleccidn

del consejera

DON LUIS FERNANDO | -
NOGUERA BE

ERQUIAGA
CLARE &2

3/06/2009 | 03/06/2000 | VOTACION EN

JUNTA DE
ACCIONISTAS

DON ROBER
VELASCO
BARROETABERA

CONSEJERO

03/06/2009 | 03/06/2009 | VOTAGION EN

JUNTA DE
AGCIONISTAS

Numero total de consejeros

1

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacion social del consejero

Condicion consejero en el
momento de cese

Fecha de haja

PON LUIS URIBARREN AXPE

OTRO CONSEJERDO EXTERNO

04/01/2010

B.1.3 Complete los siguientes cuadres sobre los miembres del consejo vy su distinta condicion:

CONSEJERGS EJECUTIVOS

Nombra o denominczion del consejero

propuesto su
nombramiento

Comision que ha

Cargo en el organigrama
de Ia sociedad

DON LIS FERNANDD NOGUERA DE ERQUIAGA

COMISION D
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERQ-DIRECTOR
GENERAL

Nimero total de consejeros ejecutives

% total del consejo

9,091

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comisidn que ha propuesto su
nombramiento

Mombre o denominacién del
accionista significativo a quien
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Nombre o denominacién del
accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento
SF 83
DON EMILI ”")E'B% %Z_NAR - EMILIO YBARRA CHURRUCA
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE | -- BANCO BILBAO VIZCAYA
LA SOTA ARGENTARIA, S.A.
DON ENRIQUE PORTOCARRERD - ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA ZORRILLA LEQUERICA PUIG
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE - BANCO BILBAO VIZCAYA
ROMERC ARGENTARIA, S.A.
DON JOAQUIN GOMEZ DE QLEA - GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY
MENDARO
DCN LETICIA ZORRILLA BE - ACCION CONCERTADA GRUPO
LEQUERICA PUIG ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Namero total de consejeros dominicales B
% total del Consejo B4 545

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o deneminacion def consejero

Perfil

DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA

Empresario can gran prestigio en el mundo empresarial e industrial nacional e internacional, que ha obtenida en
el ambito del Pais Vasca el premic al mejor empresario del afio. Tiene experiencia en consejos de administracion,
con gran capacidad de aportacion y una sélida formacion profesional, habiende afrontade retos empresariales de
mucho calada,

Nombre o deneminacion del consejero

Perdil

DON EUIS ALBERTO MANAS ANTON

Experto en el mundo energético, sector en el que ha desarroltado la mayor parie de su carrera profesional,
primero en puesios ejecutivos, coma CFO (Chief Financial Officer) y después en puestos de asesoramiento, en
ambos casos al mas alto nivel lanto en el sector privado como el plblico. Su formacion académica es extensa y
ha sido profesar en varias universidades, todo ello en el &mbito nacional & internacionat.

Nembre o denominacidn del consejero

Perfil

DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA

Catedratico de Econamia Aplicada en la Universidad del Pais Vasco.

Tiene experiancia en los consejos de administracion de empresas, industriales y financieras, asi como en sus
comisiones de auditoria.

Ha ocupado puestos de mucha responsabilidad en entidades del sector pablico v privado vinculades a la empresa

10



Niimero total de consejeros independientes
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27,273

% total del @Eﬁ{?E g8

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion del consejero

Comisidn que ha propuesto su
nombramiento

DON PEDRQ ABASOLO ALBONIGA

Nuamero total de otros consejeros externos

% total del consejo

9,091

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directives, ya con sus accicnistas.

Nombre o denominacion social del consejero
DON PEDRO ABASOLC ALBONIGA

Sociedad, directivo o accionista con el gue mantiene el vinculo

Motivos

Desde 2007 se le Incluye en esta categaria. En afios anteriores se e consideraba dominical, por su designacidn a
instancias de familiares accionistas, dada 1a plena emancipacién de los mismas y el porcentaje de pariicipacian
comparativamente inferior al resto de consejeros dominicales e inferios al 3%, hacen aconsejable su inclusidn en
esla categoria establecida por el Codigo Unificado con caragier excluyente

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya pariicipacian accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Cansejo procedentes de accionistas cuya
participacion accianarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

11
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NO

{2rmino de su mandato, si el misme ha explicado
ke lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,

B.1.5 Indique si algin consejero ha cesado e %,gﬂ :

Nombre del consejero
DON LUIS URIBARREN AXPE

Motivo del cese
Mediante carta de fecha 4 de enero de 2010, dirigida al Consejo de Administracion, manifesto su dificuitad para
compaginar &l cargo en el Consejo de Tubos Reunidos con sus obligaciones empresariales y profesionales

B.1.8 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tignen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

B.1.7 identiligue, en su caso, a Ios miembros del consejo que asuman cargos de administradares o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupa de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacion social consejero Denominacién social de |a entidad del grupo Cargo

DON PEDRO ABASCLO ALBONIGA ALMESA INTERNET. 8.A. VOCAL

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA CLIMA, 8.A, REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DON PEDRO ABASOLQ ALBONIGA INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA, 5.A. VOCAL

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRODUCTOS TUBULARES, S.A. REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ACECSA-ACEROS CALIBRADOS. 5.A. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL

: ADMINISTRADOR

UNICO

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMACENES METALURGICOS. S5.A. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL

ERQUIAGA

12
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Cargo

npe=EsTinn _
Nombrego-&g@ﬂ};& ﬁgn'socm[ consejero

DON LUIS FERMANDO NOGUERA DE
ERQUIAGA

CLASE 87

B.1.8 Detalle, en su caso, los cansejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupa, gue hayan sido

comunicadas a la sociedad:

REPRESENTANTE

DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

Nombre o denominacidn social consejero Denomincacién social de la entidad cotizada Cargo
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO ELECNOR. S.A. CONSEJERO
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA TUBACEX. S.A. CONSEJERD

B.1.2 indique y &n su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el niimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacién con la recomendacion nimere 8 del Cédige Unificade, sefiale las politicas y estrategias

generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion Sl
La definicién de la estructura del grupo de sociedades Si
La politica de gobierno corporativo Sl
La politica de responsabilidad social corporativa 3l
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesto anuales Si
La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos 5|
La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sisternas internos de -
informacion y control

La pelitica de dividendos, asl como la de autocartera y, en especial, sus fimites 5]

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

el gjercicio:
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=T Datos en miles de
o curos
Retribucion Fija 1.026
Retribucion Variable 351
Dietas 340
Atenciones Estatularias 0
Opecicnes sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
Total 1.717
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aporiaciones 24
Fondos y Planes de Pensiones: Oblipaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la saciedad a favor de los consgjeros 0

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a ofros consejos de administracion y/o a ia alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo . Datos en miles de
euros
Retribucian Fija Q
Retribucion Varizhle 0
Dietas 0
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Concepto retrbi [Datos en miles de
euros
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentoes fina i &
e
ows ~ CLASE 87 0
Total [¥]
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Antlicipos 0
Credilos concedidos b
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones a
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguras de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
c} Remuneracian total por tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por socledad Por grupo
Ejecutivos 543 8]
Externos Dominicales ‘ 353 o]
Externos Independientes 124 0
Otros Exlernos 697 ¥}
Total 1.717 . a
d} Respecto al beneficic atribuido a la sociedad dominante
Remuneracion total consejeros{en miles de eures) 1717
Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante (expresado en %) 0,0
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B.1.12 Identifiqgue a los miembros de la alta 8N a su vez consejeros ejecutivos, e indigue la

remuneracion total devengada a su favaor du = ;

Cargo

DON LUIS POMPOSO GAZTELU DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION CONTROL Y

GESTION FINANCIERA DEL
GRUPO

DON EDUARDO GOROSTEZA FERNANDEZ VILLARAN DIRECTOR DE INNOVACION Y
RELACIONES INSTITUCIONALES

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE
INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,
S.A.

DON JUAN MANUEL SANZ RIVERA DIRECTOR GENERAL DE TUBOS

REUNIDOS-LENTZ

DON JOSEBA INAKi PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES, 5. Au

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS INDUSTRIAL

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL GRUPG
ALMESA

Remuneracion total alta direccion (en miles de euras) 1.387

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de |a sociedad o de su
grupo. indique si estos contratos han de ser comunicados yfo aprobados por los érganos de la seciedad o de su
grupo:

Numero de beneficiarios 5}
Consejo de Administracion Junta General

Organo que auteriza las clausulas NGO NO

¢Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO
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B.1.14 Indique el proceso para establecer la |; iembros del Consejo de Administracian y las

clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Procedg b&gé’%téﬁecer |la remuneracion de fas BiEmArEEH ?r?ﬁ%”; nsejo de Administracidn y las clausulas

Eridhadt
estatutarias

La Junta General de la Socledad celebrada el 3 de junio de 2008 modificd el sisterma de retribucion del Conseja vy el
correspondiente articula estatutario, que ha quedado redactado de fa siguiente forma:

ARTICULO 32.- El cargo de administrador es retribuido.
Correspondera a los administradores una remuneracion compuesta por tres concepios retibutivos de forma cumulativa: 1)
una cantidad fija, 2) dietas por asis-dencia a las reunicnes del Consejo de Adminisiracion o a las Comisiones o Comilés

Delegados del mismo, y 3} una pariicipacion en beneficios.

La retribucion fija consistira en una cantidad en metalico y podra ser superior para aquellos censejeros que desempefien
determinados cargos alendiendo a la de-dicacion, tareas y responsabilidades asumidas por los mismes. Esta retribucion
po-dré complementarse con aportaciones a sistemas de pravisidn social,

Las dietas por asistencia a las reuniones del Censejo vy a las Comisiones 0 Comites Delegados del mismo, consistirdn en
una cantidad en metalice por reunion a recibir por los consejeros pudiendo ser superior para aguellas consejeros que des-
empefien cargos en el senc de dichas comisiones o comités atendiendo a Iz dedica-cidn, tareas y respansabilidades
asumidas-per los mismos.

La remuneracion por paricipacitn en beneficios, consistira en una canlidad igual al cero coma cinco por ciento (0,5%) de
los beneficios nelos del grupo conso-lidado y salo podra ser percibida por los administradores después de cublertas fas
atenciones a la reserva legal o la que estatulariamente se establezea y después de haberse reconocido a los accionistas
un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). La remuneracion por participacion en beneficios se distribuird finealmente
entre todos los consejeros, recibiendo, por tanta, cada uno de elios, la misma canti-dad por este cancepto.

El presenle regimen de remuneracion se entendera establecide para cada ejercicio de doce meses. El devengo de la
refribucion se entendera par meses vencidos, da lal forma que [a refribucion de cada administrador seréd praporcional al
tiempe que dicha administrador haya ejercido su cargo durante el sjercicio para el que se fija dicha remuneracion.

El preserile régimen de relribucion de administradores sera compatible con que consejeros con funciones ejecutivas en la
Sociedad puedan recibir alras remu-neraciones al margen de las que les correspondan como administradores y en base a
las referidas funciones ejecutivas y, an su caso, relaciones de arrendamiento de ser-vicios, alta direccion o similares gue
se establezcan entre la Sopiedad y dichos Con-sejeros, pudiendo consistir las mismas en indemnizaciones, retribuciones
variables, pensiones, sistemas de pravisidn y seguro, seguridad socizl o compensaciones de cualquier clase.

Seiiale si el Consejo en plene se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer gjecutivo de la compaiifa, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asl come sus clausulas de indemnizacion.

Sl

La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de [os ejecutivos, [a retribucion adicional por sus 8l
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:
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2]
Importe de los componentes fijos, con desglose, B &8s por participacion en ef Consejo y -
sus Comisiones y una estimacion de la retribucidn fl origen
Conceptos g&ri&%iga%q‘e cardcter variable S
Principales S|
equivalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como S|
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Censejo scmete a votacion de la Junta General, como punto separado del arden del dia, y con
caracter consuitivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecio a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplicd |la paolitica de retribuciones en el ejercicio. Detzlle el papel desempefiado por la Comisidén de Retribuciones y
si han uiilizado asescramiento externo, la identidad de los consultores externos que o hayan presiade:

NO

Cuestiones sobre las que se proimuncia [a politica de retribuciones

Er la Junta General celebrada el 3 de junio de 2009, se aprobd un nuevo sistema de retribucion del Consejo de
Administracion, con la cerrespondiente medificacion de estatutos, en los términos indicados en el apartado B.1.14 anterior.
El referido sislema comprende tres conceptos retributivos:

a) Retribucién fija
b) Dietas
¢} Participacion en los beneficios nefos consolidados del Grupe def 0,5%

En la referida Junta Generai, el Consejo de Administracion emitio el correspondiente Inferme sobre la modificacion de
estatuios proyectada en cuanto z la retribucion det Censejo, y las razones del nuevo sistema.

Dicho sistema de retribucion fue propuesto por la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad al Consejo
de Administracion, y luego sometido a la aprobacian de la referida Junla General.

Papel desempeiiado por la Comisién de Retribuciones

La Comision de Nambramientos y Retribuciones constituida en el mes de octubre de 2008, ha trabajada en 2010 sobra jos
aspectos retributivos y polifica de retribuciones al Consejo, con objete da efectuar la correspondiente propuesta al Consejo
de Adminisiracién, de acuerdo cen el sistema aprabado por la Junta General Ordinaria celebrada el 3 dg junio de 2009, fal
y como se ha indicado anteriarmente. ’

La Comisién de Nombramientos y Retribucicnes ha verificada en su reunion del mes de enera de 2011 |z correcta
aplicacion del sistema en cuanio a las retribuciones del Consejo en 2010

¢Ha utilizado aseseramiento externa? Sl
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nos

SEELINGER Y CONDE asesoro a la Comisian de Ng b
apiicados por sociedades cotizadas y en los analisis :
comparables g4

CLASE 8’

! nes en cuanio a los diferentes sistemas
’Tuicianes abonadas en compafniias

£

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacién social dal accionista Cargo
consejero significativo

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. | DIRECTIVO

Detalle, en su caso, las relaciones relevanies distinias de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracidn que les vinculen con los accicnistas significativos y/o en entidades de
SU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, regleccion, evaluacion y remaocion de los consejeros. Detalle
los érganas competentes, los trdmites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos,

Los Consejeros son designados por la Junta General o, con cardcler provisional par el Conseje de Administracian en los
supuestos de cooptacian.

El Cansejo de Administracion procurara dentro del ambilo de sus respectivas competencias, que la eleccion de [os candidatos
racaiga sobre personas de conocida competencia, experiencia y prestigio.

La COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCICNES tiene asignadas par el Consejo las siguientes funciones, entre
ofras:

a) Informar las propuestas de nombramientos yreelecciones de Consejeros, asi como formular las propuestas de Consejeros
Independientes

b} Infarmar las propuestas de cese de los miembros del Consejo
c) Verificar el caracter de cada Consejern
El procedimiento da reeleccion es el mismo que el de nombramientos, saivo el sistema de cooplacién que no procede,

Es competencia ds la COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:
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deloss

l.os Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Adminisiracion y formalizar, si este lo considera
canvenienie, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

a) En la fecha en que se celebre la primera Junta General, después de cumplidos los 70 afos de edad, con caracier general, y
65 afios en el caso de consejeros ejecutivos.

b) Cuando se vean incursos en afguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente pravistos,

¢) Cuando resulten condenados por un hecho delictivo o sean cbjeto de una sancian disciplinaria por falta grave o muy grave
instruido par las autaridades supervisoras.

d} Cuando resuiten gravemente amaonestados por ef Consejo de Administracion por haber infringida sus obligaciones como
Consgjeros.

L.os miembros de fas Comisiones y Consejeros Delegadas cesaréan cuando lo hagan en su condicion de Consejero.

B.1.21 Explique si la funcion de primer ejecutivo de |a sociedad recae en el carge de presidente del Consegjo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes en una Unica
persona:

NO

Indigue y en su caso explique si se han establecido regias que facultan a unc de los consejeros independientes
para sclicitar la convocatoria del Consejo o ia inclusion de nuevos puntos en & orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeras externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

NG

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln tipo de decision?:

NO

Indique coma se adopian los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minime guorum
de asistencia y &l tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:
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)
B.1.23 E&E\ﬁq-’ :

presidente.

elativos a los consejeres, para ser nombrado

GLASE 8°

| .
B.1.24 Indique:si-el-presidente tiene voto de calidad: ™ ™

Sl

Materias en las que existe voto de calidad

El Presidente tiene facullad de dirimir los empatas con su volo, an todos los cases.

B.1.25 Indique si los estatutes o el reglamento del consejo establecen algan [imite a la edad de los consejeros:

Si

Edad [imite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

70 65 70

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Numero maximo de afios de mandato 0

B8.1.27 En el caso de gue sea escaso o nulo el nimere de consejeras, explique ios motivos y las iniciativas
adoptadas para carregir tal situacion

Explicacion de los motivos y de las iniciativas

En el Consejo de Administracidn de Tubas Reunidos hay una Consejera, en concrata Dia. Leticia Zorrilla de Lequerica.
Los critarios de seleccién son los establacidos en el Reglamento del Consejo: reconocida competencia, experiencia y
prestigio.

Estos criterios san aplicables, sin sesga ni diferenciacion alguna, tanta a mujeres come a hombres.

En particular, indique si la Comisidon de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, v busque
deliberadamente candidatas que revinan el perfil exigido:
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Sl

Sefiale los

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tien! 2

diversidad 4 %é egcg,_y Bz%ar para que al proveerse d
sesgos impli mgt;’ ic-obstaculicen [a seleccidn de consgjeras, Tomigualdad
i

aportunidades en todos los casos,

Asi mismo este tema se incluye en el Plan de Trabajo anual de la Comisidn para su seguimiento y revision y se frala en
una de [as reunionas de la Comision

B.1.28 Indique si existen procesos farmales para fa delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detaflelos brevemente.

Los Consejeras se pueden hacer representar en el Conseje por otros Consejeros

B.1.29 Indique el ndmaro de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio,
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido e consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nitmero de reuniones del consejo 5

Nimero de reuniones del consejo sin 1a asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones gue han mantenide en ei ejercicio las distintas comisiones del Consgjo:

Nutmero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 7
Numero de reuniones del comité de auditoria G
Nimero de reunionas de la comision de nombramientos y retribuciones 4
Niimero de reuniones de la comision de nombramientos 0
Nimero de reuniones de la comisidn de retribuciones 4

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de fodos sus miembros. En el computo se considerarén no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 0
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0,000

flle se presentan para su aprobacion al Consejo

estin previamente certificadas:

CLASE 87

3l

Identifique, en su caso, a lals personals que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consclidadas
de la sociedad, para su farmulacion por el consejo:

Nombre Cargo

DON LUIS POMPOS0 GAZTELY DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION, CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL GRUPO

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE INAUXA

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA CONSEJERO-DIRECTO GENERAL DEL
GRUPO

DCN FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL DEL GRUFO
ALMESA

DON MANUEL ALMECIJA MORALES DIRECTOR ADMINISTRATIVO
FINANCIERC DE ALMESA

DON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS INDUSTRIAL

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos par el Conssjo de administracian para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditaria.

Les auditoses externos presentan a la Comisién de Auditoria y Consejo de Administracion el borrador de su informe de auditoria

antes de la formulacion de las cuentas, para que, en su caso, el Consejo pueda adoptar las medidas opartunas, si lo estima
conveniente, para avitar un informe con salvedades.

B8.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicidn de consejero?

NO
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b

RGeS ;
B.1.34 Ei}ﬂmgg" 35 procedimientos de nof
nombramiento y cese han sido informados ¢
Consegjo.

ot
gy

el Secretario del Consejo, indicando si su
; ombramientos y aprobados por el pleno del

CLASE 8‘-’ Procedimieri\ ol : fcese

El Reglarnento del Consejo de Administracidn establece que el Consejo nombrara un Secretario PREVIO INFORME DE
LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS, que podra ser o no miembro del Consejo.

£n el mismo sentido, el Reglamento del Consejo, al determinar las funciones de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, en su apartado d}, estabelece:

g} Informar las nombramientos y ceses del Secretario del Consejo

La Comision de Nombramientos informa del nombramiento? S
sLa Comisidn de Nombramientos informa del cese? sl
¢{ElI Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Si
¢El Consejo en pleno aprueba el cese? 3l

LTiene el secretario del Consejo enconmendada |a funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobiernn?

51

Observaciones

El articulo 11 del Reglamento del Consejo, al regular la figura del Secretario del Consgjo, le asigna, entre olras, la
siguiente funcidn:

7.- Velar por gue los procedimientos y normas de buen gobierno de la sociedad se respelen y revisen periddicamente.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacién.

La propuesta &l Consejo de nombramiento del auditor externo, para su sometimiente a fa Junta General, corresponde a la
Comisian de Auditoria quien debe valar por la independencia del auditor.

De acuerdo con las novedades introducidas por la Ley 12/2010, de 30 de junio, la Comisién de Auditoria ha recibidos de los
auditores externos (PWC) confirmacion por escrito de su independencia, asi como informacion de [os servicios adicionaies de
cualquier clase prestados a la sociedad o saciedades vinculadas per los auditores o personas vinculadas a estos.

Asl mismo, la Comisian de Audiloria, una vez analizado el informe de PWC indicado anteriormente, ha emitido, con caracter

previa a la emision del informe de auditoria de cuentas, un informe en ef que ha expresado su opinion dejando canstancia de la
independencia del audiior y se ha pranunciado scbre la prestacion de sarvicios adicionales a los de auditoria de cuenlas.
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ditor externo. En su caso identifique al auditar

entrante y saliente:

CLASE 87

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de gue hubieran existido desacuerdas can &l auditor saliente, explique el contenido de los mismas:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para Ia sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre tos honorarios facturados a la sociedad yfo su grupo:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 3 35 39
auditoria (miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 6,000 15,190 13,580
auditoriaflmporte total facturado por [a firma
de auditaria {en%)}

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
centenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.38 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida reafizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
nimero de afos auditados por la actual firma de auditoria sobre el nlimero total de afios en tos que las cuentas
anuates han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Namero de afios ininterrumpidos 27 27
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Grupe

N°® de afos auditados por la firma actual de 100,0
auditoria/N® de afos qgue lz sociedad ha sido

auditada (en %)

GCLASE 8°

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan & mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el ebjeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y gue hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones gue en estas sociedades ejerzan:

Nombre o denominacion sociai del Denominacion de la sociedad objeto % Cargoe o
consejers participacion funciones
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA | BAGOETA, S.L. 50,000 | ADMINISTRAD
OR

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJC ESTABLECE:

Con el fin de ser auxiliados en ¢l giercicio de sus funciones, las Consejeros externas padrén acordar por mayoria la
contratacion con cargo & la Sociedad de asesores legales, cantables, financieros u otros experlos.

El encargo ha de versar necesariamente schre problemas concretos de cierio relieve y complgjidad que se presenten en &l
desempefio del carga, con un cosle razonable atendiendo a la imporiancia del problema.

La decisian de cantratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de la Sociedad y se instrumentalizara a

través del Secretario del Conseja.

B.1.42 Indique vy en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan coniar con la
informacion necesaria para preparar las reunicnes de los drganos de administracién con tiempo suficiente:

5i

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

El Consejero padra recabar, con las mas amplias facullades, la informacion y asescramiento que precise sobre cualquier
aspecto de la Sociedad, siempre que asi 1o exija el desempeno de sus funciones.
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Deta

El derecho de informacian se extiende a las socieda
Presidente, quien atendera las sclicitudes del Consej
interlocutores apropiades.

s 0 exlranjeras, y se canalizara a iravés del
ente la informacian, u ofreciéndole los

a
El Presidenlggggng\‘%g ﬁggir excepcionalimente y de'maneratsmpora 850 a infarmaciones determinadas, dando
' Consejo de Administracion.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar ¥,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

Se incluye dentro de los supuestos de cese que regula el Reglamento del Consajo, que son:

Los Consejeros deberén poner su cargo a dispasicion del Consejo de Adminisiracion v formalizar, si este lo considera
conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

a) En la fecha en que se celsbre Ia primera Junia General, después da cumplidos las 70 afios de edad (65 en el caso de
Consejeros ejecutivos)

b} Cuando se vean incursos en alguno de fos supuestos de incompatibilidad o profibicion legalmente previstos.

c} Cuando resulien candenados por un hecho delictiva o sean objeto de una sancion disciplinaria por falta grave o muy
grave Insiruido por las autoridades supervisoras.

d) Guando resulten gravemente amoniestados por el Conssjo de Administracion por haber infringido sus obligacionas coma
Consejeros.

B.1.44 Indigue si algiin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resuitado
procesado o se ha dictade contra &l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indigue si el Consejo de Administracian ha analizade el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continte en su cargo.

NO

Decision Explicacion razonada
tomada
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B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consej

CLASE 87

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

0J78397683

Nombre Cargo Tipologia
DON JUAN JOSE [RIBECAMPQOS ZUBIA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERG YOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINIGAL
DON PEDRG ABASOLD ALBONIGA VOCAL OTRO EXTERNO
COMISION DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON ROBERTC VELASCO BARROETABENA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA YOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARQO VOCAL DOMINICAL
DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG VOTAL DOMINICAL
COMISION BELEGADA

Nombre Cargo Tipoclogia
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRESIDENTE OTRO EXTERNC
DON EMILIO YBARRA AZNAR VOCAL DOMINICAL
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA LEQUERICA VOCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DON LUIS ALBERTO MARAS ANTON VOCAL INDEPENDIENTE
BON LUHS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA VOCAL EJECUTIVO
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ranciera relativa a la sociedad y, en
tos, la adecuada delimitacion del si

SU €aso, al é}{;dbﬂ'&riga%do el cumplimiento de ip&ien
S . . [ICC
perimetro d lidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periodicamente los sistemas de controtl interno y gestidn de riesgos, para que los principales

R v . Sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcidn de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el 5|

presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta fas conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo gue permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial frascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nembramignio, reeleccion y sustifucion del auditor externo,

asl coma las condiciones de su contratacion sl
Recibir regutarmente del auditor externo informacidn sobre el plan de auditoria y los resultadoes de su sl
efecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externa 3l
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma {a responsabilidad de las auditorias de las S|

empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcién de las reglas de crganizacian y funcionamiente, asi como las responsabilidades gue
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Penominacién comision
COMISION DE AURITORIA
Breve descripcidn

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO REGULA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES
ARTICULO 12 - CONSTITUCION BE COMISIONES

Para lograr una mayor eficacia y transparencia en el gjercicio de ias facultades v cumplimiento de las funciones
gue tiene atribuidas, el Cansejo de Administracion podra organizar su trabaje mediante la constitucion de

Comisiones o Grupos de Trabajo especificos.

En todo caso ef Consejo de Administracion tendra constituida una Comision de Auditeria en los términos que se
indican en el articulo siguiente.

Asl mismeo, se procurara la designacion y funcionamiento de una Comision de Nombramientos y Retribuciones,
sin perjuicic de 1a capacidad del Consejo para constituir ofras Comisiones y Grupos de Trabajo.

ARTICULO 20 - COMISION DE AUDITORIA
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El Consejo dasignara a los mie F 2 mendn presentes los conocimiantos, aplitudes y
experiencia de los Consejeros y

‘ue debera ser en {odo caso un Cnnselero no gjecutivo, y a poder ser Consejero independiante. El plazo
de ejercicio del cargo de Presidente sera de 4 afios, pudiendo ser realegido, en su caso, una vez ranscurtido un
ana desde lz fecha de su cese. Se procurara que el cargo de Presidenie sea rofativo.

El resto de miembros de la Comisién de Auditoria serén nombrados por un periade de 4 afios, pudiendo ser
reglegidos.

Los miembros de la Comisién de Auditeria cesaran en su cargo cuanda plerdan su condicidn de Conseferos de Ia
Sociedad y/o por acuerdo del Consejo de Administracion.

El Consejo también designara un Secretario, el cual podra ser el dal Consajo de Administracion o uno de los
miembros de |la Comisidn, segin se establerca en cada caso, quien auxiliard al Presidenle y debera proveer para
el buen funcionamienic de la Comisidn ocupandese de refiejar debidamente en las actas el desarrollo de las
sesiones y el contenido de las deliberaciones.

La Comisidn de Auditoria se reunira cada vez que lo convoque su Presidente, que debera hacerlo siempre gue el
Consejo de Administracion o el Presidente de é&ste lo solicite y, en cualquier caso, siempre que resuite
conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimo de una reunion anual,

La Comision de Auditoria se entenderé vélidamente constifuida cuando concurran a la reunion, prasentes o
debidamente representados, la mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del Presidenle, presidira la
sesian el Consegjero mas antiguo.

Eslara obligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y accesa a Ia informacion de
que dispongz, cualguier miembro del equipo direclivo v del parsonal del Grupo que fuese requerido a tal fin.

ta Comision de Auditoria tendra acceso a la informacion y documentacidn necesaria para el sjercicio de sus
funciones.

En lo no previste en este articulo, se aplicaran a la Comisian de Auditoria las normas de funcionamiento
establecidas para las reuniones del Consejo de Administracion por los Estalutos Sociales, salve en agueilo que
no sea compaiible con [a naturaleza y funcion de la Comisian de Audiloria. Asimismo, el Consejo de
Adminisiracion y, por delegacion de ésle, la Comision de Auditoria podra establecer nermas complementarias de
su funcionamienta.

Denominacion comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcion
ARTICULO 21- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUGIONES

El Censejo de Administracion podra constituir una Comisidn de Nombramientos y Retribuciones compuasta por
un mfnimo de 2 miembros y un maxime de 4. Sus miembros seran exclusivamente Consejeras externos.

Et Consejo designara a los miembros de la Comision, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los Consejeros y los cometidos de la Comisién.

Los miembros de la Comision de Nombramiantos y Refribuciones serdn nombrados por un perioda de 4 afios,
pudiendo ser reelegidas.
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pierdan su condicion de Consejeros de la Sociedad

s de la Comision de Nombrasmignios y Retribucionas

,'%fggo que se procurara sea rotativa. Tambien designara

Aigfracion o uno de los miembros de ja Comision, segtn
L/ debera proveer para el buen funcionamiento de la

El Consejo de Administracion nomb _
un Presidente, a poder ser un Congg
un Secretario, el cual padra ser el i

se establezca en cada caso, quiaq’
£ 1 o8 RisloA ocupandose de reflejar 4

alibéragiones.

L.a Comision de Nombramientos y Relribuciones se reunira cada vez que lo convoque su Presidents, que debera
hacerlo siempre que &l Consejo de Administracion o el Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, siempre
que resute conveniente para gl buen ejercicio de sus funciones, con un minimao de una reunion anual.

La Camision de Nombramientas y Retribuciones se entendesé validamenie constituida cuande concurran a ia
reunion, presentes o debidaments representadas, la mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del
Presidente, presidira a sesion el Consejero mas antiguo.

Estara obfigado a asistir a las sesiones de ja Comision y a prestarle su colaboracion y acceso a la informacidn de
que dispanga, gualguisr miembro dei equipo directive y del personal del Grupo que fuese requeride a tal fin.

L.a Comision de Nombramianios v Retribuciones tendra acceso a la informacién y documentacion necesaria para
el ejercicio de sus funciones.

En lo no previsto en este articulo, se apficaran a la Comision de Nombramienlos y Relribuiciones ias normas de
funcionamiento establecidas para las reuniones det Consejo de Administracién por los Estaiutos Sociales, saivo
en aqueilo que no sea compatible con la naturaleza y funciones de la Comisian.

La Comision de Nombramientos v Retribuciones emitira los informes y propuestas que le sean solicitados por e}
Cansejo de Administracion o por el Presidente de éste y las que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de
sus funciones.

Denominacion comision
COMISION DELEGADA

Breve descripcion
A la COMISION DELEGADA, constituida después de la Junlz General celebrada el 3 de junio de 2009, Ie son
aplicablas las mismas normas de funcionamiento previstas para el Consejo de Administracion.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion
Sin perjuicio da otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracidn, la Comisidn de Auditoria tendra,
coma minimao, las siguientes competencias:

a) Infermar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planieen los accienisias en
materia de su competencia.

b} Propener al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el
nombramiento de ios auditores de cuentas externos a que se refiere ai articulo 204 del Texlo Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, aprobadao por Real Decreto-Legislativo 1564/1989, de 22 de diclembrea, o disposicion
que, en su caso, le sustituya.
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p%ﬁsar los servicios de audit que exista dicho drgano dentro de la organizacion.

as de contral interno de la Sociedad.

Jimacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner
s relacionadas con el proceso de desarrollo de {a
Jps previsias en la legislacion de audiloria de cuentas

en riesgo la independencia de ésl
01 Abiiofia®de cuentas, asi como agu
S 85 formas técnicas de auditoria.

En todo case, la informacion financiera o de cardcter general sobre Ia Sociedad a su Grupo que vaya & tener
repercusion externa, deberd ser verificada previamente por ia Comision de Auditoria.

La Comisién ds Auditoria emitira los informes y propuesias que le sean solicitadas per ef Cansejo de
Adminisiracion o por el Presidente de ésle y los que estime pertinentas para el mejor cumplimiento de sus
funciones.

Asi misma la Comision de Auditaria supzarvisara el cumplimiento de los cadiges intemos de conducla v de las
reglas de gobiema corparativo,

Denominacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
La Comision, en cuanto a Nombramienios se refiere, lendra las siguientes funciones:
(a) Informar las propuestas de nombramientos y reelecciones de Consejeros y cargos del Consejo, asi como
formular las propuestas de Caonsejeros independientes.
{b} Informar las propuestas de case de los miembros del Consejo.
(c) Verificar el caracter de cada Cansejero y revisar que cumple los requisites para su calificacién como ejeculivo,
independiente, dominical, o, en su caso, ofros exiernos.
(d) Evaluar las compelencias, conacimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempeiiar bien su cometido.
{e) Examinar u arganizar, de la forma que se entienda adecuzda, |a sucesién de las cargos del Consejo y de la
linea ejecutiva, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien planificada,
() Informar anualmante sobre el desempefio de sus funciones por los cargos de Cansejo vy linea ejecutiva.
(g} Informar los nombramienios v ceses del Secretario del Consejo y de los Altos Directivos que se propongan ai
Cansgjo.
{h) Informar al Consejo sabre las cuestiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nuevas
vacantes los procedimientos de seleccion no adelezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
consejeras, con igualdad de opartunidades en todos los casos.

La Comisidn, en cuanto & Retribuciones se refiere, tendra las siguientes funciones:
{i) Propaner al Consejo fa palitica de retribucion de los Consejeros y Altos Directivos v velar para que s& cumpla

adecuadaments.
(i} Proponer al Cansejo Ia retribucion Individual de los Consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus

contratos. )
(k) Proponer al Consejo las condiciones basicas de los contratos de los Allos Directivos.

La Comision debera consultar al Presidente y al primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente cuanda se irate
de materias refativas a los Consejeros ejecutivos y a los Altos Directivos. Cualquier Consejero podré solicitar de
la Comision de Nombramientos que tame en consideracian, por si los considerara idéngos, potenciales
candidatos para cubrir vacantes de Consejero.

La Comision de Nombramizntos y Retribuciones emitica los informes y propuesias que le sean solicitados por el

Consejo de Administracion o por ¢l Presidente de éste y los que estime pertinentas para el mejor cumplimiento de
sus funciones.
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COMISICN DELEGADA
Breve descripgién

nsejo de Administracion legalmente delegables.

o ean

g, en sl caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en gue estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripeion
L.a Comisién de Audiloria se regula en los Estatufos y en el Reglamente del Consejo, ambos documentos estan
disponibles en la web corporativa de [a Sociedad (www.lubosreunidos.com). Asi mismo se puede consuitar en el
web de la CNMV (www.cnmv.es) en el apariado de infarmacion sobre Gobiemao Carpoerativo.

ta Comisién de Auditoria prepara todos [os afios un informe sobre sus aclividades que pane a disposicién de los
accionisias cuando se convoca la Junta General ordinaria de cada ejercicio

Denominacidon comisidn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
lL.a Comisian de Nombramientos y Retribuciones se regula en el Reglamento del Consejo, y se puede consuitar
en la web corparativa (www.tubosreunidos.com), en el aparlado para Accionistas e Inversores, asi como en la
web de la CNMV {www.cnmv.es), en el apartado de infermacidn sobre Gobierno Corporativo.

Denominacion comision
COMISION BELEGADA

Breve descripcion
La Comision Delegada se ragula en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo, ambos documentos estan
disponibies en la web corporativa de la Sociedad (www.tubosreunides.com). Asi mismo se puede consuliar en el
web de la CNMV (www.chmv.es) en el apariado de Informacion sobre Gohierno Corparative.

B.2.6 Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condicion:

Sl

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria ©
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que [a sociedad realice con consejeros,
con accionistas significatives o reprasentados en e} Consejo, o con personas a ellos vinculadas:
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rencia de recursos u obligaciones entre la
de la sociedad:

C.2 Detalle las operaciones relevantes que L

sociedad o entidades de su grupo, v los acﬁ

]

- - 1]
CLASE 87 .f__m
C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos U obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las cperaciones relevantes realizadas por [a sociedad ¢on ofras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados ¥ no
formen parte del tr&fico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrade a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de confliclos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecideos para detectar, determinar y resalver los posibles conflictos de intereses
entre |a sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA SOCIEDAD Y/Q SU GRUPO, CON SUS CONSEJEROS,
DIRECTIVOS O ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULO 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE
CONDUGCTA QUE ESTABLECE 1.0S MEDIOS DE COMUNICACION E INFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,
PRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PARTIGIPACION, ETC.

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

NO

Identifigue a las sociedadss filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcién general de fa politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacian de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
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Las actividades desarrolladas por las diferenles [sgoig _Eﬁ el Grupo lUbOS Reunidos no estan expuestas en
ningln caso, a riesgos de alla gravedad y carach : :
de transformacion, para los que se cuenta con logadee

En el ambito operaiwo hay que seﬁalar el carac =i - 7| cipal da fabricacic’m y venta de tubos de acero sin
soldadurat; afe Sl SOE Al
Y ferraaleacm élfde ios productos terminados, segun el crecimianto o reduccién de la demanda internacional. Dicha
diferencia femporal aumenta a reduce el margen de ventas de la Sociedad, segun el momente del ciclo. En los momentos de
ciclo hajo, el Grupa se pralege de asle riesgo caracleristico con la diversificacion de mercados y productos; asi como con &l
seguimienta permanente y puniuat da la demanda y la gestion daf volumen y plazes de su cartera de padidos.

El Grupa Tubos Reunidos exporta una parte significativa de sus ventas, por lo qua esta sometido a la variable positiva o
negativa del tipe de cambio de divisas, si bien actualmente la incidencia se reduce casi en su iotafidad at délar USA. El Grupa
se cubre de las diferencias negativas de cambio mediante los sisternas habiluales de aseguramiento a través de instituciones
financigras.

En la Memaoria de las Cuenias Anuales Consolidadas, se informa en detalle de [a Gestion del Riesga Financiero. En concreto
de los faclores de riesgo (riesgo de marcado, riesge de crédito, riesge de liquidez, riasgo en la variacion de los precios de las
maierias primas), de la contabilidad de derivados y operaciones de cobertura, de la estimacion dal valor razonable, de la
gestion del riesgo de capilal.

Respecto al riesgo de insolvencia o morosidad de clientes, el cobro de tas ventas al mercado nacionai y de exportacion, incluido
el riesgo pais, esta cubierto con caracter general en las sociedades de Grupo, con los carrespondientes seguros de credito,
cuyos limites y normas son de estricta aplicacion y cumplimiento.

En el ambito patrimonial, ef Grupo fiens contraladas padlizas de seguro con capitat suficiente, para cubrir los rfiesgos a que estan
suletos los bienes del inmovilizado material y existencias, asi como la pérdida del margen por la paralizacion de la actividad
industrial debido a siniestros ocurrides en dichos bienes.

En el area medioambiental, el Grupo cuenta con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccion y mejora del medio
ambiente, y cuenta con un plan estratégice maedicambiental, cuyo objetivo fundamental es minimizar los riesgos
medioambientzles asociados a [as actividades del Grupo, que ha permitido la obtencion de la cerlificacian 150 14001. Todo ello
es fruto del cumplimiento estricio de la legislacion vigente, de protocelos y acuerdas voluntaries can la Administracion y de
iniciativas individuales y secloriales.

En materia de seguridad y prevencidn de riesgos laborales, estan implantados Sistemas de Gestion Integrada de Prevencion de
Riesgas Labarales, que esiablecen las corraspondientes directrices de actuacion, y cuyo objetivo es eliminar o reducir al
maximo las lesionas en las personas.

Es relevanie deslacar en 2010 las actuaciones de control de riesgos llevadas a cabo por la Comisidn de Auditoria de la
Sociedad. La Ley 12/2010, de 30 de junio, ha reformulado las competencias de fa Comision en cuanto a supervision de los
servicios de auditoria interna y de conocimiento del proceso de informacidn financiera y de los sistemas de gestion de riesgos.
Para ello lz Comisidn de Auditoria de Tubos Reunidos supervisa la eficacia del contra interno, la auditoria intarna y los sislemas
de geslion de riesgos.

En 2010 la Comision de Auditoria ha trabajadc sobre el Mapa de Riesgos, el cual tiene establecido un calendario de

actuacianes en cuanio a procedimientos de control y revision de los mismos por fa auditoria interna. El resultado del trabajo
realizado en 2010 se puede calificar, en lineas generales, de muy satisfactorio.

D.2 Indigue si se han materializado durante &l ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,
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NO

En caso afirmativo, indigue las circunstanci
establecidos.

CLASE 87

(.3 Indique si existe alguna comisién u otro drgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

8l

En caso afimative detalle cuales scn sus funciones.

Nombre de [a comision u érgano
Comisién de Auditaria
Descripcion de funciones
La Comision de Auditoria tiene asignada fa siguiente funcion:

d) Canocer el proceso de infarmacian financiera vy los sistemas de contral interna de la Sociedad.

Nombre de la comision u érgano
Consejc de Administracién
Descripcion de funciones
Responsabla Oltime de! Gontrol de Riesgos

D.4 ldentificacion y descripcian de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

Tubos Reunidos se somete periodicamente v de forma recurrente a sistemas de centrol, fundamentalmente medianie auditorias
externas, del cumplimiento de las distintintas regulaciones que e son de aplicacion an los diferentes dmbitos de la empresa:

Medioambiental, Prevencion y Seguridad, Financiern, Proteceion de Datos, Normativa de producto, etc.
Ademas tiene suscritas diferenles Pdlizas de coberiura de diferentas riesgos de sus actividades,

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anonimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

Sl

% de quérum distinto al establecido | % de qudrum distints al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art, 103 LSA para supuestos
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especiales del art. 103

Quérum exigido en 2° convocatoria

CLASE 87

La LSA (ahora Ley de Sociedades de Capilal) exige en primera convacatoria para los supuestos normales un quarum del
25 %, En segunda convocaloria serd valida la Junta cualquiera que sea la asistencia.

Los Estaulos de Tubos Reunidas exigen en primera convocaloria para supuestos normales un quorum del 50 %. La
segunda convocatoria serd valida cualquiera que sea la concurrencia, igual gue en la LSC.

En supuesios especiales no se contempian diferencias con la LSA (ahora Ley de Sociedades de Capital)

E.2 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Ananimas
{LSA) para el régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen pravisto en la LSA.

.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en |a LSA.

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION CON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS {(AHCRA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL}.

NO SE EXIGE UN MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LAS JUNTAS, Y CADA ACCION DA DERECHO A UN VOTO.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCION O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E.4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accicnistas en las juntas
generales.

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 113 DE LA LEY DEL MERGADQ DE VALDRES, REDACTADO

POR LA LEY 62/2003, DE 17 DE JULIO, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN St REUNION DEL DIA 2 DE JUNIO DE
2004, ACORDO UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADO EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
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LNCIONAMIENTO BE LA JUNTA GENERAL DE

JUNIQIBEJUa I ENER QUE SE REGULA LA
ACCIONISFAS EENVTA FINALIDAD DE FACILITA NISEAS EIL EJERCICIO DE SUS DERECHGS. EN DIGHO
REGLAMENTO SE PREVE EL VOTO Y DELE(GAG STANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS

b

VDTQ Y DELEGACION QUE SE HA PUESTO A
'JR F% ORDINARIA CELEBRADA EN JUNHD DE 2005.
i

ACCIONISTAS EN LAS DECISIONES SOCIAL
DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS DESD Sl

AS| MISMO, PARA LA JUNTA DEL PRESENTE Elf =200 DEACUERDO CON LAS NOVEDADES INTRODUCIDAS

ELECTRONIE®: DEHACCIONISTAS, PARA FACILITAR SU'COMUNICACION CON CARAGTER PREVIO A LA JUNTA

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamientc de la Junta General:

Sl

Detalles las medidas

ARTICULO 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

EL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ESTABLECE:

La Mesa de la Junta General estara formada por el Presidente del Conseje de Administracion, el o los Vicepresidentas del
Consejo de Administracion, en su caso, ef Presidente del Comité de Audilaria, el o los Consejeros Dalegados, en su caso,
y cualguier otro miembro del Consejo que el 6rgano da administracian considere oporiuno.

La Junta General serd presidida por el Presidente del Cansejo de Administracion Yy, en su ausencia, por esle arden, por el
Vicepresidents, silo hubiera, un Consgjera o el accionista de mas edad.

El Presidente estara asistido de un Secretario, gue seré quien oslente dicho carga en el Conssjo de Adminislracion y, en
su defecte y por este orden, por el Vicesecretario si lo hubiera, o el concurrente que la Junta designe.

Corresponde a la Presidencia:
a) Dirigir la reunién de forma que se efectien las defiberaciones conforme al orden del dia.
b) Resciver las dudas gue se suscilen sobre la lista de accionistas y sobre el contenido del orden del dia.

c) Conceder el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten en al momento gue estime oportuno vy padra retirarla
cuando considera que un deferminado asunic estd suficientementa debatide o que dificulta la marcha de Ia reunién.

d) Indicar cuadndo se ha de efectuar la volacién de los acuerdos y proclamar los resultados de las volaciones
e) Suspender temporalmente la Junta General.

f) En general, ejercitar tadas Ias facultades que sean necesarias para la mejor ordenacion del desarrollo de la reunian,
incluyendo la interpratacion de lo previsto en este REGLAMENTO.

E.6 Indigue, en su caso, las modificaciones introducidas durante e ejercicio en el reglamento de la Junta General.

El Raglamento de la Junta se aproho por esta el 29 de junio de 2004 y no ha sido objeto de modificacion alguna.
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N
E.7 Indique Ios{dtﬁ os de asistencla en las junig
informe:

as en el ejercicio ai que se refiere el presente

Arzhaspar

= o% voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en y

General fisica representacion

Total
Voio electrénico Otros

04/05/2010 36,120 35,300 0,000 0,600 71,420

E.8 Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
ef presente informe y porcentaje de volos con jos que se ha adoptado cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL 4 DE MAYO DE 2010:

Primero.- Aprobar las cuentas anuales e informe de gestion de "Tubos Reunidas” v de "Tubas Reunidos y Sociedades
Dependientes’ carrespendientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009, asf como la geslidn social del Consejc de
Administracian durante el ejercicio 2009, Aprobado con el 99,97% de los volos

Segundao.- Aprobar |a siguiente aplicacion de los resultados del ejercicia {individuat):
A Reserva Voluniaria 7.177.090, 28 suros
Se aprueba con el 100 % de los volos

Tercero.-a) Ratificar el nombramienta por cooptacion de D. Luis Mafias Antén. Aprobada con el 99,97% de los votos
b) Renavar el nombramiento de D. Enrique Porfocamero Zorrilla Lequerica. Aprobado con el 96,1 4% de los votos.
c} Aprabar un puesto vacante en el consejo para que sea ocupado par un exiema. Aprobado con el B5,76% de los votos

Cuarto.- Reelegir como audilor a Pricewaterhousecoopers
Se aprueba con el 99,73%

Cluinto.- Autarizar la adquisicion de accicnes propias hasta el limite legal, por un periodo de 18 mases.
Se aprueba con el 99,98% de los vatos

Sexto.- Apoderamignios
Se aprueba con €] 100 % de los volos

E.8 Indigue si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Nuamero de acclonas necesarias para asistir a [a Junta General
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erente a las delegaciones de voto en la junta
general.

ar en la Junta General por ctro accionista o miembro
crito o por medios de comunicacion a distancia que
istancia, y con caracter espacial para cada Junia.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia
del c'mrgargEagiEﬂ%.ﬂracién_ La representacion e
curaplan J isifas. previstos para ol ejercicio del derccha ds valo & ¢

La faculiad de representacitn expuesta se enliende sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los casos de representacion
famiiiar v de olorgamiento de poderes generales.

Por las corporaciones y personas juridicas y los menores o incapacitadas, cancurriran sus legitimos representantes o gestores.

E.11 Indique si la compafiia tiene canocimiento de ia politica de los inversores institucionales de participar o0 no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccién y modo de accaso al contenido de gobiema corparativo en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEE DE LA SOCIEDAD ES WwWW.TUBOSREUNIDOS.COM, ¥ LA INFORMACION SO2RE
GOBIERNG CORPORATIVO SE INCLUYE EN EL APARTADO INFORMACION PARA ACCIONISTAS E INVERSORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cadige Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, expligue las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las saciedades cotizadas na limiten el numero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten |a toma de control de la sociedad madiante la adquisicién de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.23, B5.1.23 ¥y E.1, E.2

Cumple
2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con pracision:
a) Las respectivas &reas de actividad y eventuales relaciones de nagocio enire ellas, asi como las de la sociedad

dependiente cotizada con las demds empresas del grupo;
b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
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3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las L : -‘ S€is metan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones gue enirafien una modlﬂ ' : a sociedad v, en particular, las siguientes:
a) La tram?mgq@ e sociedades cotizad
entidades dependientes de aclividades esenciales desahclladas hasta ese momanto por la propla sociedad, incluso
aunque ésta mantenga ! pleno dominio de aquéilas;
b) La adquisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Ming, mediante "filializacidn" o incorporacién a

Cumple

4. Que las prapuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
ja recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de a publicacién del anuncio de la convacatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en ia Junta General se vaten separadamente aquelios asunios que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regia se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberéan votarse de forma individual;

b) En el case de modificaciones de Eslalutos, a cada articulo o grupo de articulos gue sean sustancialmente

independientes.

ver epigrafe: E.8
Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actiien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus vatos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones can unidad de propésito & independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guke por el interés de la comparila, entendido como hacer méaximo, de forma sostenida,
el valar economico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete fas teyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contraios; respete los usos ¥ buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad: y chserve aguellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente. :

Cumple
8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafia y ja organizacion precisa

para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direceidn cumple los objetivos marcades y respeta el
objeto e interés social de la compaiila. Y que, a tal fin, el Consejo en plena se reserve 1a competencia de aprobar:
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tion y presupuesio anuales;

] altas directivos;
oel seguimiento periagdico de los sistemas internos de

ontrol v gestién de riesgos, asi ¢

informacion y control.

viii} La palitica de dividendos, asi coma la de autocartera ¥y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1,10, B.1.13, B,1,14 vy D3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compadia, el nombramiento Y eventual cese de ifos altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1,14
if) La retribucion de los consejeros, asi como, en el case de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus
funciores ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus coniratos.
Ver epigrafe: B.1,14
i) La informacidn financiera que, por su condicion de cotizada, Ia sociedad deba hacer publica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junia General;
v} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propasito espaciat o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones gue la sociedad realica con consejeros, con accionistas significativos a representadaos en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas™).
Esa autorizacidn del Consejo no se entenders, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneaments las tres condiciones siguientes;
19, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes:
2%, Que se realicen a precios o terifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3% Que su cuantia no supere el 1% de las ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcidn; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voio, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegabie, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con posterior ratificacion por el Conseje en pleno.
Ver epigrafes: C.1 ¥ C.6

Cumple Parciaimente
Se puede afirmar que cumple con sardcter general, salvo en lo que pueda afectar la constitucion an 2002 de una Comision
Delegada con todas las faculizdes del Conssjo legalmente delegahles.

8. Que el Consejo tenga la dimensidn pracisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativa, lo que hace

accnsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe; B.I1.1
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Cump

ftuyan una amplia mayoria del Consejo y que el
n cuenta la complejidad del grupo societario y

10. Que los consejeros externos dominicales
niimero de consejeros ejecutivos sea el minima

el parcentaje de participacion de los consejerosgieayily o Apiial de la sociedad.
3 Al
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14 |

CLASE 87

11. Que si existiera algan consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad
explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con |a sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas,

Var epigrafe: 8.1.3
Cumpie

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existenie entre el capital de la saciedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
18 En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas [as participaciones accionariales
que tengan legalmente ta consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto, .
2¢ Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y 4.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al mencs un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
Las consejeros independientes representan el 27,3 por cienta det Consejo de Administracién, practicamente 1/3.

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por fas cuales se haya nombrado consejeros dominicales a jnstancia de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por [as que no se hubjeran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya pariicipacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nule ei nimero de consejeras, el Cansejo expiique los motivos vy las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comision de Nombramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;
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ciales candidatos, mujeres que retnan el perfil

Helggieh L1=:nirsgue deliberadamente, elj
\\\4. l_\;"l Jy:/
profesional bscado.

Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.13

La representacion de consejeras en el Consejo dé' 0%

La Comlsmn g. Eombrammntos y Retribuciongst i Ncion de velar para que no se den situaciones da
exclusmn cuestion que se Incluye en su Plan de Trabajo Anual y se analiza en una de las reuniones de la Comision,

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule ef debate vy la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periédica del Consejo, asi come, en su

caso, la del Consejerc Delegado o primer gjecutivo.
Ver epigrafe: B.1.,42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de ia sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para sclicitar la convocatoria del Consejo o [a inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por
el Consejo de su Presidente.

Ver epigrafe:; B.1.21
Ne Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que as actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten & la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos

reguladeres;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas

que tenga la compaiiia;

c) Tengan presentes las recomendaciones sabre buen gobierno contenidas en esie Cadigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionatidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por [a Comision de Nembramientos y aprobados por el plena del Consejo; vy que dicho
procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.

Ver epigrafe: H.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se relina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fachas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos
del orden del dia iniclalmente no previstos.

Ver epigrafe: B8.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
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Curi

ﬁq_jg[ggc:{ones sobre alguna propuesta o, en el caso de
5E};{cmnes no queden resueltas en el Consejo, a

Fllas en el acta.

Cumple

22. Que e] Consejo en plena evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientas, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

c) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: BH.1.15

Cumple

23. Que todos los consejeros puadan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consgjo

establezcan atra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento precisa para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiente externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.I.41

Curnple

25, Que las sociedades establezcan un programa de crientacidn que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimienta rapide y suficienie de la empresa, asl como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeras programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmente
l.a Sociedad na tiene farmalmente un programa concreta de orientacion para ios nuevos consejeres ni de actualizacion de sus
cenacimientos.
No obstanie, cuando sz incorpora un nuevo consajero, se establece ad hoc un plan de reuniones, visitas y documentacian para
el conocimiento de 1z situacian de fa sociedad, su eslrategia, sus instalaciones produclivas y diferentes areas de negocio. En
definitiva, lo necesario para poder iniciar sus funciones de farma adecuada.

26. Que las saciedades exijan gue los consejeros dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempenarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar
parie sus consejeros.

45



3 0J7897701

|

25 incluye la revision anual de la dedicacién de los

que puede perienecer.

consejeros que se gleven por el Consgjo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nembramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Conssjo:
a} A propuesta de ia Comisidn de Nomhramientos, en el caso de consejeros independientes,

b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso e los restantes consejeros.
Ver epigrafe: 2.1.2

Cumple

28. Qiue las sociedades hagan publica a través de su pégina Web, y mantengan actualizada, la sfguiente informacion
sobre sus consejerocs:

a) Perfit profesional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a fos que pertenezca, se trate 0 no de saciedades cotizadas:

c) Indicacian de la categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialdndose, en 2l caso de

consejeros daminicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejera en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

&) Acciones de la compaiita, y opciones sobre ellas, de ias que sea titular.

Cumple Parcialments
En |z pagina web corporativa cansta [a identificacion de los miembros del Conssjo de Administracion.

Asi mismo, la pagina web lambian dirige en el Informacion para Accicnisias e inversares a la web de Ia Comislon Nacional dal
Mercado de Valares, en la que consta fa parlicipacion accionarial de cada consejera.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

anos.
Ver epigrafe: H,1.2

Explique
La Sociedad no tiene establecido limite de continuidad para los consejeros independientes, pero st de edad (70 afaos) para
poner & su cargo a disposicion del Consejo.

Hasta la fecha ne se ha dado el supuesto de un consejero independiente con mas de 12 afos de continuidad en af Consgjo.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también fo hagan, en el ndmero que carresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion acclonarial hastz un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple Parcialmente
Los Estalulos y Reglamento del Consejo no contemplan expresamente como supuesto de cese de |os consejeros dominicales
la venta integra de su participacion accionarial ni cuando la reduzcan a determinados niveles.

Sin embarga, en ia préclica, los consejeros cesan en los referidos supuestos.
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_jfij*

31. Que el EGHSENS de Administracion no
cumplimienio del pericdo estatutario para e
apreciada por el Consejo previo informe de la
justa causa cuando el consejero hubiera incu
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del a es de este Cadigo.

Tambiérrrodrg progponerse el cese de consg i de resultas de Ofertas Plblicas de Adguisicién,

fusiones;iiiotiag:opéraciones societarias swmiares giie supongan un cambio en la estructura de capital de la

sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por &l criterio de

proporcionalidad sefialado en ia Recomendacién 2.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 ¥y H.1.326

ninguin consejera independiente antes del
mbrado salvo cuando concurra justa causa,

rentes a su cargo o 1ncurnd0 en algunas de las

Explique
Los Estatutos y Reglamenta del Consejo no contemplan normas especificas sobre ésta recomendacion.

No obstante, la Gomisian de Nombramientos y Refribuciones lo tendrd en cuenta para proponer o no, en su caso, ceses de
consejeros independientes.

32. Que Ias sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en pariicular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él aute de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialades en el ariiculo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine ef caso tan pronto
como sea poesible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si pracede o no que el consejero continle
en su carga. Y que de todo elic el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativa.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuande consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes ne afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no represeniados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulade serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretaric dei Consejo, aungue no tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejfero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motive del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativa.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple
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Hlpronuncie como minimo sobre las siguientes

35. Quetlabeli
cuestione;‘?\"{
a) Importe de los componentes fijos, con
sus Comisiones y una estimacion de fa retrif
b) Conceptos retributivos de cardcter variabie
i} Clases de consejeros a los
£ | fariceptos retributivos variables & )

iiy: Efitétios de evaluacion de resultados &fi'los que se base cualqguier derecho a una remuneracian

en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
i} Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros

beneficios no satisfechos en efective; v

iv} Una estimacion del importe absoluto de las refribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcién del grado de cumgplimiento de las hipotesis u objetivos que tome

Lie las dietas por participacion en el Consejo y
dlgue den origen;

it

ricular:

comao referencia,
c} Principales caracteristicas de los sistemas de pravision (por ejemplo, pensiones complementarias, sequros de
vida y figuras analogas), can una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direceién como
cansejeros gjecutivos, entre las que se incluiran:
i} Duracion;
it} Plazos de preaviso; y
iit) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacion, asi coma indemnizaciones a
blindajes por resolucion anticipada o terminacion de la relacién contractual entre ia sociedad y el

consejero ejecutivo.
Var epigrafe: B.1.1%

Cumple

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sohre acciones o instrumentos referenciados al valor de Ia accion,
retribuciones variables figadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de previsian,

Esta recomendacian no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

maritengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y H.1.3

Explique
La Scciedad na tiene remuneraciones mediante entrega de acciones, apciones a similares.

Respeacto a los sistemas de prevision se circunscribe a los consejeros ejecutivos.

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacian, cualificacian y
responsabilidad que el carge exija; pero ne tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de |a sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable

38. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen [as cautelas tecnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempeiio profesicnal de sus beneficiarios y no derivan
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stor de actividad de la compafia o de ofras

istas, como punto separado del orden del dia, y
nes de los consejeros. Y que dicho informe se

ponga a dlSpOSIC[D Tde los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que |a sociedad

considere conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en |a politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afo ya
&n curso, asi camo, en su caso, [a prevista para los afos futuros. Ahordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquelios extremos que puedan supaner la revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapi& en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el sjercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluira fambién un resumen global de como se aplico la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Ver epigrafe:

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los censulteres externes que lo hubieran prestado.
B.1.16

Cumple Parcialmente

El Conssjo informa en el IAGC del detalle de remuneraciones del Consejo por coneplas y tipologia de consejeras, del papal y
funciones de la Comision de Nombramientos y Reiribuciones y, en su caso, de la identidad de los consultores exiemos.

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

iy Las dietas de asistencia u otras retribucionas fijas como consejero;

ii} La remuneracién adicional como presidents o miembro de alguna comision del Consejo;

fi) Cualquier remuneracian en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razon por la
que se otorgaron;

v} Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consoclidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;

v} Cualesqguiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacian de sus funciones;
vi) L.as remuneraciones percibidas coma consejero de otras empresas del grupo;

vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier ofro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo gue |o satisfaga, especialmente cuando tenga [a consideracian de operacion
vinculada o su omision distorsione [a imagen fiel de las remuneracionss totales percibidas por el
consejero.

b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejerus de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier ofro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalle de:

i} Numero de acciones u opciones concedidas en el afia, y condiciones para su ejercicio;

iy Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nlimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;

ii) Niimero de opciones pendientas de ejercitar a final de afo, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;

iv) Cualguier modificacidn durante el afio de las condiciones de ejercicio de apciones ya concedidas.

&) Informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucidn obtenida por los consejercs
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.
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Expdi
No se informa de la retribucion individualizada chL por conceplos. Elle se debe, entre otras, a razanes

de seguridad personal.

42. Que cuando exista Comision Delegada
participaciqnidg lag diferentes categorias de co

Consejo.
Ver epigrafes: BE.2.1 y B.2.6

'ilFmte, "Comisidn Defegada®), |a estruciura de
if.a la del propio Consejo y su secretario sea el del

2

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todes los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisidn Delegada.

Cumple

44. Que el Consejo da Administracian constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que fas reglas de composicion y funcicnamiento del Comité de Auditoria v de la Comisian o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimienios, apiitudes y
experiencia de los consejeros y los cometides de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; v
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad v
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por conse|eros externos, con un minimo de tres. Lo
anierior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o alios directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
¢y} QGue sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuande lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes; H.2.1 y B.2.3

Cumple
45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a la Comisitn de Auditoria, a la Comisidn de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a fas
de Cumplimiento o Gobierno Corpotativo,

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
5us conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria intema que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buer funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.
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Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
Zarrallo; y e someta al final de cada ejercicio un

48. Que el responsable de la funcién de auditaf
informe directamente de las Incidencias que se
informe de actividades.

CLASE 87

Cumple

49. Que Ia politica de contral y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolcgicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o ecenomicos, los pasivos contingentas y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacién dal nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificadas, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) L.os sistermas de informacion y contral interno gue se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
19 En relacién con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion v la integridad de la informacian financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativas, la
adecuada delimitacion del perimeiro de conselidacion y la correcta aplicacian de los criterios
contables.
b) Revisar periddicaments los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer |a seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periodica scbre sus actividades; y verificar que la
alta direccian tiene en cuenia las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo gue perniita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, st se considera apropiado, anonima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, gue adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacian con el auditor externo:
a) Elevar al Coensejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
axterno, asi como las condiciones de su contratacion.
b) Recihir reqularmente del auditor externo informacién sabre el plan de auditoria v los resultados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tigne en cuenta sus recomendacionss.
c) Asegurar la independencia del auditer externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompaiie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i Que se asegure de gue la sociedad y e auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
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o examine las circunstancias que la hubieran

motivado. -
d} En el caso de grupos, favis

auditorias de las empresas q
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 v .3

r del grupo asuma la responsabilidad de las

CLASE 82 . Gum .
Sa cumpie iendacian salvo lo indicado en el paralc To-dy.

31. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualguier empleado o directivo da la sociedad, e incluso disponer
gue comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcian por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:
a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deha hacer publica perigdicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contahles que
las anuales v, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cuatesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracidn procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en gue axistan, tanio el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditares expliquan con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Explique
ta Comision de Nombramientos y Relribuciones esta formada por cuatro consejeros externos, de los cuales uno, el Presidente,
es independiente.

35. Que correspondan a la Comisién de Nombramienios, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientas y experiencia necesarios en el Cansejo, definir, en consecuencia,
fas funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo ¥
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
b} Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesidn del Presidente y del primer ejecutivo
y. €n su casa, hacer propuestas at Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
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rimer ejecutivo proponga al Cansejo.

Cadigo.

Ver epigrafe: B.2.3

GLASE 87

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la saciedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
¥ que cualguier consejero pueda solicitar de la Comisian de Nombramientas que iome en consideracion, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejerc.

Cumple

57. Que correspenda a la Comisian de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Praponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directives;
ii} La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de fa politica retributiva establecida por [a sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

i considera que existe algln principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
oor su sociedad, gue no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacian, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualguier otra informacian, aclaracion o matiz, relacionados con los
anterlores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indigue si la sociedad estd sometida a legislacién diferente a la espafola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquelia informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.
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0J7897709

Definicidn vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independiente @lguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o 98{5;’4*@@‘&35- que de haber sido s ‘F iy tiva ¢ importante, habria determinado que el
consejero no pudiera:sereonsiderada como independiente de"é8hiormidad con ta definicion recogida en el apartado 5 del

Cdadigo Unificado de buen gobierne: -

NG

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativae ha side aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesign de fecha

24/02/2011

Indique si ha habide Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del

presente Informe.

NG
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Los Administradores de ia Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A." con C.LF. nimero A/48/011555 y
domicilio en Amurrio (Alava), de acuerdo con el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital formulan las cuentas anuales y el informe de gestion de TUBOS REUNIDOS, S.A. del gjercicio
2010 todo elle extendido e identificade en la forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. Indice: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimero 0J7897764 y OJ7897765.

. Balances: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimero OJ7897766 y OJ7897767.

. Cuentas de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero OJ7887768.

. Estados de cambios en el patrimonio neto; transcrita en dos (2) folios de papel timbrado, numero
QJ7897769 y OJ7887770.

Estados de flujos de efectivo: transcrita en un {1) folic de papel timbrado, nimero OJ7897771.
Memoria: transcrita en sesenta (60) folios de papel timbrado, nimeros 0J7887772 al OJ7897831.
. Anexo |: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero OJ78587832.
. Anexo II: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero 0J7897833.

Informe de gestion: transcrito en siete (7) folios de papel timbrado, nimeros OJ7897834 al OJ7897840
junto con e} Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC): transcrito en cincuenta y cuatro (54) folios
de papel timbrado, nimerc OJ7897656 al OJ7887700.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, vy que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y
los resultados empresariales y de la posicidn del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales rigsgos e incertidumbres a
que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccian a las referidas cuentas e informe firman este documento:

Don Pedfo Abaselp Albéniga Don Luis Fernando Noguera de Erquiaga
(Presiderctéfo ros exte;-no\s.) {Consejero-Diregtor General)

/
Don Ffansi Bsé-Esteve Romero Don JoaquirGmez de Olea Mendaro
/seiém@emini )i 3erm
A4 / ]
Don Juan Josg /l'ri ecampos Zubia /’__,DJ.ms-Mberto‘Mﬁ!—a_ sAntén
{Consejejo | dignte)- Consejero |ndependiente)
' \ &/{N
Don Enfique Portzf?rrer/o Zorrilla-Lequerica Don Roberto Velasco Barroetabeia
{Consejero Dominicat) {Consejero Independiente)

|

Doiia Leficia Zorrilla de Lequerica Puig
{Consejera Dominical)

Amurrio {Alava), a 24 de febrero de 2011



