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TUBOS REUNIDOS

RESULTADOS ANUALES Y DEL CUARTO TRIMESTRE
DE 2016

Amurrio, 28 de Febrero de 2017

La actividad de Tubos Reunidos en 2016 se ha @#lsalo en el contexto de una severa
crisis, de una profundidad y duracion sin precesteril colapso del precio del petréleo,

gue tocé minimos en enero de 2016 llegando a 23[®/karril, ha supuesto un descenso
del 76% desde los niveles previos a la caida, éohgullevado a fuertes reducciones en
las inversiones en el sector de la energia y, gusiguiente, en la demanda de tuberia sin
soldadura.

Las inversiones en perforacion y produccion dedpedry gas han descendido alrededor
de un 25% anual a nivel global durante dos afiosemutivos, asi mismo un gran nimero
de proyectos de generaciéon de energia, refinorpgpginica han sufrido cancelaciones
y retrasos.

Particularmente, el mercado Norteamericano, unolode principales para Tubos
Reunidos, ha sufrido una mayor caida de demandauca disminucion del niamero
promedio de plataformas de perforacion activas mets,5% en 2016 y un 71,5%
acumulado respecto a 2014, intensificada por lesteg de inventarios realizados por los
distribuidores.

Adicionalmente, la entrada en funcionamiento devaueapacidad productiva en el
sector, en linea con las expectativas de crecimidatdemanda esperada previas a la
crisis, ha llevado a un alto incremento de la cdemp®a y, consecuentemente, a
significativas caidas de los precios de la tubeeriavel global.

En este contexto, en 2016 Tubos Reunidos ha caainilevando a cabo su Plan de
Transformacion en respuesta a los profundos candelosector, y orientado a la oferta
de soluciones competitivas de alto valor en lin@a su nuevo modelo de empresa
centrada en el cliente. Asi en 2016:

- Ha mantenido su estrategia de desarrollo y posia@amiento en productos de
alto valor afiadido, que supone una apuesta por el desarrollo de suwE®8YOS,
tuberia con prestaciones y dimensiones especialggogesos productivos
tecnolégicamente avanzados, para acompaiar adoses en sus retos técnicos
y de competitividad. Asi ha finalizado el plan dedrsiones iniciado en 2012, ha
especializado su estrategia comercial y ha obtdoidromologaciones en los
clientes objetivo.
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- Hallevado a cabo acciones corporativas de crecimi®, aumento del Servicio
y diversificacion en mercados estratégicoSTubos Reunidos ha extendido su
presencia industrial y de servicio a Estados Unadwosla compra del negocio de
Rotary Drilling Tools USA (RDT) y ha iniciado lagutuccion de roscas Premium
en su nueva planta de primer nivel tecnologico, oBuReunidos Premium
Threads (TRPT), con su socio estratégico Marulteshu Steel Inc. y las roscas
Premium de JFE Steel Corporation.

- Ha finalizado su estrategia de concentracion en elegocio de tuberiasin
soldadura, desinvirtiendo en el negocio de autoémo@n Julio de 2016 y
clasificando para la venta la actividad de distribno nacional de su filial Aimesa.

- Ha continuado con la ejecucion de su Plan de Eficieia y Transformacion
gue incluye medidas encaminadas a reducir loss;aat@ementar la eficiencia 'y
mejorar la competitividad estructural del Grupo. daanpafia ha obtenido los
objetivos marcados en el Plan para el 2016 queaesto una reduccion de los
costes de 13 millones de euros respecto al ejermnterior. Ademas, la Compafiia
ha continuado manteniendo el foco en el contrdad=mja y en la optimizacién
de la estructura financiera.

Los esfuerzos realizados por el Grupo no han cosguknel efecto de la caida de
volimenes y precios, lo que ha llevado a una @doalel importe neto de la cifra de

negocios de un 29,9% en el gjercicio 2016, en coaefm con el mismo periodo de

2015, ascendiendo a 194,9 millones de euros. Lo®rae margenes y el efecto de la
subactividad han supuesto un EBITDA negativo dé fllones de euros y un resultado
neto negativo de 50,2 millones de euros en el obnjdel ejercicio 2016.

Desde el tercer trimestre de 2016 se ha producidaapida recuperacion de la inversion
en las tecnologias no convencionales de perforacignoduccion de petroleo y gas en
Estados Unidos y Canadsh@le apoyada por la subida de los precios del petrpleb
gas, asi como por las mejoras de eficiencia y ctitividad de las mismas. El nimero
de plataformas de perforacion activas en este mersa ha recuperado un 82% a 31 de
diciembre de 2016 (815 plataformas activas) y u2fd4 17 de febrero de 2017 (1.082
plataformas activas), respecto de los minimos fist® alcanzados en 2016.

El Grupo ha terminado el ejercicio 2016 con ungecampendiente de facturacion un 69%
superior a la de 31 de diciembre de 2015, apoyadelgontexto de mercado favorable,
especialmente en Norteamérica, el mejor posiciomatmide Tubos Reunidos con los
clientes, asi como por la entrada en funcionamieltda nueva planta de roscado
Premium al ritmo de actividad previsto reforzada lpoobtencion de un contrato para
una compafia de Egipto independiente, y por lasoreaycontrataciones de tuberia de
gran diametro en Europa tras la aprobacion poepietla Union Europea de medidas
preliminaresantidumpinga la tuberia de origen en China.



Z71N\
N\ 2/

TUBOS REUNIDOS

El 7 de febrero de 2017 Guillermo Ulacia fue nordbr¥icepresidente Ejecutivo para
liderar la ejecucion del Plan de Eficiencia y Tfan®acion asi como el Plan Estratégico
de la Compaiiia, iniciandose una nueva etapa erupbG

Principales Magnitudes Financieras, Grupo Consoliddo

Consolidado, Miles de Euros 4T 2016 4T 2015 % var 2016 2015 % var

Importe neto de la cifra de negocio 46.987 57.483 (18,3%) 194.928 278.065 (29,9%)

EBITDA (9.780) (2.579) n.a. (15.488) 6.707 n.a.
% s. ventas n.a. n.a. n.a. n.a.

EBIT (19.893) (8.503) n.a. (42.636) (16.812) n.a.

Resultado neto del ejercicio (24.380) (7.701) n.a. (50.174)  (16.188) n.a.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada jgetieio 2016 presenta como operaciones interrurapilbs resultados de los
negocios de Automocion y Distribucion, dada suficaltion como Negocios mantenidos para la ventefe&tos comparativos, y
con el mismo criterio, se ha reexpresado la cueetpérdidas y ganancias consolidada del ejerci€in3

Hechos significativos del Periodo vy evolucién dedaesultados:

1.- Resultados del ejercicio y del cuarto trimestrde 2016 aun fuertemente marcados
por la crisis

Las ventas del Grupo en el conjunto del afio 20Jtasereducido un 29,9% respecto a
2015, afectadas tanto por menores volimenes comoregeprecios. Adicionalmente a
la drastica caida de la demanda de OCTG en Norteamnéino de los principales
mercados de Tubos Reunidos, las ventas del gruptr& geografias, asi como en los
segmentos de generacion de energia, refino y pétnocp, también se han visto
marcadas por los recortes de inversiones de lapafiias energéticas para hacer frente
a los efectos de la caida del precio del petrdleo.

Los menores margenes, y el efecto de la subadiiwatalas plantas productivas, han
llevado al Grupo a un EBITDA negativo en el conquiakel ejercicio 2016 de 15,5
millones de euros y un resultado negativo de 50l|2mas de euros.

El importe neto de la cifra de negocio consolidddaTubos Reunidos en el cuarto
trimestre de 2016 ha ascendido a 47 millones deseun 5,8% mas que en el tercer
trimestre de 2016 y un 18,2% inferior a la del tu#étimestre del ejercicio anterior, las
significativas mayores contrataciones del Grupelewarto trimestre se facturaran en el
primer trimestre de 2017.

Los menores volumenes, asi como el mayor preciadeaterias primas en el cuatro
trimestre, no recogido en los precios de los prtmdueendidos hasta el inicio de 2017,
han llevado a unos menores margenes, lo que, @nide costes de subactividad, ha
supuesto un EBITDA negativo en el cuarto trimestee9,8 millones de euros y un
resultado negativo de 24,4 millones de euros.

En el afio 2016 se produce un cambio en el perirdetomnsolidacion del Grupo Tubos
Reunidos que incluye el negocio de la Compafiaeaorericana RDT y el inicio de
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actividad de la planta de roscado TRPT. Los redot@btenidos por la venta del negocio
de automocién en julio de 2016, se presentan copergiones Interrumpidas en la
Cuenta de Resultados Consolidada del Ejercicioakctisos y pasivos de dicho negocio
ya no se incluyen en el Balance de Situacion Catesihd a 31 de diciembre de 2016.

El negocio de distribucién nacional de la filial @&upo, Almesa, ha sido reclasificado

como actividad interrumpida disponible para la geenh linea con lo previsto en el Plan
Estratégico de desinversion de los negocios natégicos. Los resultados obtenidos de
dicho negocio se presentan como Operaciones Inpidas en la Cuenta de Resultados
Consolidada del Ejercicio. Los Activos y Pasivo$ miésmo se presentan clasificados

como mantenidos para la venta.

2.- Plan Extraordinario de Eficiencia y Transformadén

A inicios de 2015, Tubos Reunidos inicio la implenaeion de medidas coyunturales y
estructurales de adaptacion al descenso de la dema@omo consecuencia del
empeoramiento de la situacién del mercado en 281®Brupo inicid la ejecucion de un
Plan Extraordinario de Eficiencia y Transformagi@ma, una vez obtenidos los objetivos
marcados de reduccion de costes en 13 millonesuds @n el ejercicio, ampliar y
profundizar el alcance de las medidas y seguir atamdo los resultados de las mismas
en el afio 2017 y siguientes.

3.- Foco en el control de la caja y la optimizaciode la estructura financiera.

A diciembre de 2016 la deuda financiera neta adeien194,7 millones de euros, 26
millones de euros superior a la del 31 de dicierdbr2016. Tubos Reunidos ha renovado
los vencimientos de préstamos y lineas de crédisogp y a corto plazo durante el

ejercicio 2016 conforme al plan previsto. El cdpiieculante del Grupo se ha reducido

en 43,9 millones de euros.

La venta del Segmento de automociéon ha supuestbagio un ingreso de 15,9 millones
de euros durante el tercer trimestre de 2016. Asimm el Grupo ha realizado un
desembolso de 19,6 millones de euros por la adirisilel negocio de RDT.

Las contrataciones de inmovilizado material en 288 6an reducido significativamente
hasta un importe de 5,2 millones de euros, unafimatizado en 2015 el plan de
inversiones de 150 millones de euros en nuevosuptosl y procesos mas competitivos
iniciado en el afio 2012, suponiendo una signifieateduccion de pagos por inversiones
para los proximos afos. Los pagos por inversionesl eegocio de tuberia en 2016,
contratadas tanto en este ejercicio como princieatenen anteriores, ascienden a un
importe de 25,3 millones de euros, de los cuale3 milllones de euros corresponden a
la nueva planta de roscado con Marubeni Itochu 8tee(TRPT).
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Actividad de Tubos sin Soldadura por sectores y aes geograficas

m Construccién y
Mecénico

M Espafia

0,
M Resto de Europa 32%

m Petroquimica
m Norteamérica

Asia Petroleo y Gas

m MENA

M Otros Generacion de

33% energia

Perspectivas

Tubos Reunidos ha iniciado el ejercicio 2017 dejaanias lo peor de la crisis vivida en
el sector. Desde su inicio, el Grupo ha responitistado a cabo un cambio que le permite
estar mejor preparado tanto para resistir los jctiomo para obtener un mayor
crecimiento en la recuperacion.

Las tecnologias no convencionales en Estados Unidas flexibles y competitivas y
mas intensivas en demanda de tuberia sin soldagkiéen liderando el crecimiento de la
demanda en el sector. Los precios en este mercatdm éambién ascendiendo
significativamente, por encima de los observadds®postes de las materias primas.

Tubos Reunidos considera que la estabilizaciéwsi@rdecios del petréleo y las mejoras
de competitividad generalizadas en el sector etieog&an a permitir una reactivacion
de las inversiones y proyectos en los segmentogederacion de energia, refino y
petroquimica, asi como un reequilibrio entre latafg la demanda de tuberia a nivel
global, con el consecuente incremento de los ecio

Partiendo del contexto actual de mercado, del mpgmicionamiento global y de
producto del Grupo y de la continuidad en la ej@sudel Plan de Eficiencia y
Transformacion, Tubos Reunidos espera mejorarrdeafgignificativa los resultados en
el primer trimestre de 2017, asi como en el conjded afio con respecto a 2016.

Con la incorporacion de Guillermo Ulacia como Viegpdente Ejecutivo desde el 7 de
febrero de 2017, se abre una nueva etapa en Tueosid®s. El nuevo maximo
responsable ejecutivo de la Compafia liderara |@ementacion y desarrollo de un
nuevo modelo de empresa -con el cliente en el eafdrgravedad de la misma- que
incorporara las nuevas tecnologias de fabricacidnzada para dar un paso mas en la
estrategia de la Compafia de afianzarse como un sompetitivo y de valor afiadido
para sus clientes en todo el mundo.
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Estados Financieros

CUENTA DE PERDII?ASYGANANCIAS 4T 2016 4T 2015 4T 2016 / 2016 2015
CONSOLIDADA, Miles de Euros 4T 2015
Importe Neto Cifra de negocios 46.987 57.483 (18,3%) 194.928 278.065 (29,9%)
Variacion de Existencias 6.450 438 (450) (9.484)
Aprovisionamientos (29.021) (24.793) (90.842) (121.599)
Gastos de personal (28.692) (19.939) (86.096) (84.123)
Otros Gastos de explotacion (21.523) (18.426) (62.840) (69.080)
Otros ingresos y beneficios de explotacion 16.019 2.658 29.812 12.928
EBITDA (9.780) (2.579) n.a. (15.488) 6.707 (331%)
Dotaciones Amortizaciones Inmovilizado (10.113) (5.924) (27.148) (23.519)
EBIT (19.893) (8.503) n.a. (42.636) (16.812) n.a.
Resultados financieros (1.447) (594) (6.797) (5.739)
Resultado Antes de Impuestos (21.340) (9.097) n.a. (49.433) (22.551) n.a.
Impuesto sobre Beneficios 389 2.093 732 7.539
Resultado Consolidado del ejercicio (20.951) (7.004) (48.701) (15.012)
Resultado operaciones interrumpidas (4.090) (533) (2.536) (200)
Resultado Consol. del ejercicio (25.041) (7.537) (51.237) (15.212)
Resultado Socios Externos 661 (164) 1.063 (976)
Resultado del Ejercicio (24.380) (7.701) n.a. (50.174) (16.188) n.a.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada jgetieio 2016 presenta como operaciones interruragitbs resultados de los
negocios de Automocion y Distribucion, dada suficaltion como Negocios mantenidos para la ventafektos comparativos, y
con el mismo criterio, se ha reexpresado la cueetpérdidas y ganancias consolidada del ejerci€in3

Otros beneficios de explotacion: En esta partidaresspbge el efecto neto de impuestos de la comldinadeé negocios tras la
adquisicion del negocio de RDT y el importe bruédas indemnizaciones cobradas por el seguro détendios ocurridos en la
planta de TRI; los gastos correspondientes a dichdemnizaciones se encuentran registrados porasuraleza en su epigrafe
correspondiente.

BALANCE, Miles de Euros 4T 2016 4T 2015
ACTIVOS NO CORRIENTES 443,915 438.719
Existencias y Clientes 119.899 167.605
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8.140 32.371
ACTIVOS CORRIENTES 128.039 199.976
Activos mantenidos para la venta 7.025 3.120

TOTAL ACTIVO 578.979 641.815
PATRIMONIO NETO 181.943 244,175
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 13.865 15.094
Provisiones no corrientes 1.916 2.937
Deudas con entidades de crédito 128.720 142.339
Bonos y Valores negociables 15.043 14.967
Otros pasivos no corrientes 64.670 65.905
PASIVOS NO CORRIENTES 210.349 226.148
Provisiones a corto plazo 4.003 5.763
Deuda con entidades de crédito 59.075 42.146
Otros pasivos corrientes 105.125 108.489
PASIVOS CORRIENTES 168.203 156.398
Pasivos mantenidos para la venta 4.625 -
TOTAL PASIVO 578.979 641.815
Deuda Financiera Neta 194.698 167.081

En el balance de situacion a 31 de diciembre dé5264 activos y pasivos correspondientes al negdeidistribucion nacional se
han clasificado como activos y pasivos manteni@oa [a venta.



